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RESUMO

Com a publicacdo da Lei 11.638/07, a contabilidade no Brasil deu um grande avanco para a
convergéncia as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB). Para auxiliar nesse processo, foi criado o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que vem auxiliando a contabilidade no Brasil a se adaptar as normas
internacionais. A Norma Brasileira de Contabilidade Técnica Geral (NBC TG) 12 — Ajuste a
Valor Presente descreve que 0s elementos integrantes do ativo e passivo decorrentes de
operacdes de longo prazo, ou de curto prazo quando houver efeito relevante, devem ser
ajustados a valor presente. O presente artigo prop0s identificar quais os fatores determinantes
para a aplicacdo da NBC TG 12 em uma companhia de Capital Aberto do Vale do Cai/RS,
através de uma pesquisa exploratoria com delineamento em estudo de caso e abordagem
qualitativa. Para atingir os objetivos propostos neste artigo, foi realizada uma entrevista com
perguntas abertas com o contador e auditores externos da companhia em estudo. Como
resultado, foi possivel verificar que a companhia apresenta informacdes suficientes, que
permitem distinguir os fatores determinantes para aplicacdo do Ajuste a Valor Presente (AVP).
As contribuicdes dos autores que tratam da NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente sdo
apresentadas sucintamente nas se¢des deste artigo. Na sequéncia, apresentam-se as analises dos
resultados e as consideraces finais obtidas com esta pesquisa.

Palavras-chaves: NBC TG 12. Ajuste a Valor Presente (AVP). Lei 11.638/07.

ABSTRACT

With the publication of Law 11.638/07, accounting in Brazil has made a major step towards
convergence with international accounting standards issued by the International Accounting
Standards Board (IASB). To assist in this process, the Accounting Pronouncements Committee
(CPC) was created, which has been assisting accounting in Brazil to adapt to international
standards. The Brazilian Standard of General Accounting Technique (NBC TG) 12 —
Adjustment to Present Value describes that the elements of the asset and liability arising from
long-term operations, or short-term when there is a material effect, should be adjusted to
present value. This article proposes to identify the determinants for the application of NBC TG
12 in an Open Capital company from Vale do Cai/RS, through an exploratory study with a case
study and qualitative approach. In order to achieve the objectives proposed in this article, an
interview was conducted with open questions with the company's accountant and external
auditors. As a result, it was possible to verify that the company presents sufficient information,
which allows distinguishing the determining factors for the application of the Adjustment to
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Present Value. The contributions of the authors dealing with NBC TG 12 — Adjustment to
Present Value are briefly presented in the sections of this article. In the sequence, the analyzes
of the results and the final considerations obtained with this research are presented.

Keywords: NBC TG 12. Adjust to Present Value. Law 11.638/07.

1 INTRODUCAO

A contabilidade é hoje um instrumento fundamental para auxilio da administragéo,
tendo como finalidade trazer a real situacdo da empresa, gerando informacdes Uteis e confiaveis
através das quais 0s gestores podem tomar decisdes.

Com a globalizagdo cada vez mais ascendente, as empresas precisam se comunicar
através de uma mesma linguagem para atingir seus objetivos. Para facilitar essa linguagem, a
contabilidade brasileira adaptou-se as normas internacionais de contabilidade a partir da
publicacdo da Lei 11.638/07, possibilitando a ligacdo para as normas internacionais publicadas
pelo International Accounting Standards Board (IASB — Conselho de Normas Internacionais
de Contabilidade).

Para conduzir essa adaptacéo, foi criado o Comité de Pronunciamento Contabil (CPC),
através da Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n° 1.055/05 (CFC, 2005).
O CPC emite pronunciamentos técnicos referentes a procedimentos contabeis em alinhamento
com as normas da contabilidade internacional.

Dentre os artigos alterados na Lei 6.404/76 pela Lei 11.638/07, tem destaque 0s artigos

183, inciso VIII e 184, inciso 11, que trazem as seguintes redacdes:

Art. 183, inciso VIII, os elementos do ativo, decorrentes de operacfes a longo prazo
serdo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito
relevante; [...].

Art. 184, inciso 111, as obriga¢es, encargos e riscos classificados no passivel exigivel
a longo prazo serédo ajustados ao seu valor presente, sendo os demais ajustados quando
houver efeito relevante (BRASIL, 2007).

Diante da necessidade de cada vez mais se ter uma contabilidade condizente com a
realidade vivenciada nas companhias, tornando-a cada dia mais transparente, o CPC 12,
introduzido no ordenamento técnico contabil através da NBC TG 12, por meio da Resolugdo
CFC 1.151/2009 vem para orientar essa nova realidade. Durante o trabalho apresentado, citar-

se-a abreviadamente a NBC TG 12 por fins didaticos, extraida da forma ja referenciada.



E sabido que mesmo néo tendo divulgado em sua opcdo de venda ou compra, as
operacdes realizadas com materiais e servigos possuem em sua composi¢éo de preco o encargo
financeiro pela concessdo de prazo de pagamento. A finalidade de apresentar o valor real da
operacdo, separando-a entre principal e encargos financeiros é o objetivo da norma que ora se
esta estudando.

Normas anteriores divulgadas por algumas entidades fiscalizadoras de atividades
empresariais, principalmente com relacdo a mercado aberto, ja possuiam orientacdes pontuais
para alguns temas, como, por exemplo, a Instrucdo do Comité de Valores Mobiliarios CVM n°
346, de 29/09/2000, que regulamentou a apresentacao dos valores envolvidos no REFIS (Lei n°
9.964, de 10 de abril de 2000) nas demonstracdes das empresas optantes por aquele programa.

Ao optar pelo Ajuste a Valor Presente como tema para este trabalho, foram questionados
quais os fatores determinantes para a aplicacdo da NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente em
uma Companhia de Capital Aberto do Vale do Cai/RS.

Dessa forma, tem-se como principal objetivo deste artigo identificar quais os fatores
determinantes aplicaveis da NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente em uma Companhia de
Capital de Aberto do Vale do Cai/RS, uma vez que ja exigivel normativamente para ela, face
ao seu porte e exigéncia de o6rgdos reguladores. Os objetivos especificos sdo apontar 0s
principais marcos da contabilidade brasileira juntamente com as Normas Internacionais de
Contabilidade, conceituar, analisar a aplicacdo da NBC TG 12 e demonstrar a aplicabilidade da
NBC TG 12 em demonstra¢cfes contabeis, nas principais rubricas clientes e fornecedores dessa
companhia analisada.

Como forma de atingir os objetivos propostos neste trabalho, foi utilizada como
metodologia a pesquisa exploratoria, em um estudo de caso, com abordagem qualitativa.

Este estudo é composto, em seu primeiro e segundo capitulo, pelo embasamento tedrico
qgue fundamentou a pesquisa; seguido da metodologia utilizada para sua realizacdo que se
encontra no terceiro capitulo; da apresentacdo da analise de resultados que constitui o quarto

capitulo; e por fim, as consideracdes finais.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA



2.1 Principais Marcos da Contabilidade Brasileira

Para os autores Coelho e Lins (2010), a década de 1970 foi um grande marco para a
contabilidade brasileira, pois deu origem a suas maiores conquistas, através da criacdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), com regras e procedimentos para monitorar o
mercado de capitais e a publicacdo da Lei 6.404, ambas no ano de 1976, cuja lei regulamenta
as Sociedades por Acoes.

No ano de 2007, viu-se a necessidade do Brasil se adequar as demais contabilidades de
paises internacionais, sendo publicada a Lei 11.638, nova legislacdo societaria que passou a
vigorar em 2008, tornando obrigatéria a elaboracdo de suas demonstracGes financeiras a partir
das normas internacionais de contabilidade para todas as companhias nacionais. Em 25 de maio
de 2009, foi convertida em Lei a Medida Proviséria 449/08 que reparou alguns pontos da Lei
11.638/07, de modo que se pbde separar a contabilidade fiscal da tributaria. Essa Medida
provisoria foi convertida na Lei 11.941/09.

No ano de 2014, em 13 de maio, foi publicada a Lei 12.973, que altera a legislacéo
tributaria federal relativa ao Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas — IRPJ, a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, a Contribuicdo para o PIS/Pasep e a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins e revoga 0 Regime Tributario
de Transi¢do — RTT, instituido pela Lei n® 11.941/20009.

2.1.1 Normas internacionais de contabilidade

Para Schmidt; Santos e Fernandes (2010), o processo de globalizagdo trouxe a
necessidade de se obter uma harmonizacdo da contabilidade para todos os paises, pois conceitos
isolados, particularidades nacionais passam a ter menor relevancia, deixando de ser um aspecto
fundamental para os investidores. Esses, por sua vez, necessitam e sdo atraidos para mercados
e economias que conhecem e tem confianga.

Para Niyana (2005, p. 15):

A contabilidade, por ser uma ciéncia social aplicada, é fortemente influenciada pelo
ambiente em que atua. De uma forma geral, valores culturas, tradigdo histdrica,
estrutura politica, econdmica e social acabam refletindo nas praticas contabeis de uma
nacdo e, consequentemente, a evolugdo das mesmas pode estar vinculada ao nivel de
desenvolvimento econdmico de cada pais.



Ainda segundo Niyana (2005), cada pais tem suas préaticas de contabilizacdo, o que
significa que, em termos de lucros, o que se apura em uma companhia brasileira ndo seria o
mesmo se ele fosse contabilizado pelas normas de outro pais.

Para minimizar essas diferencas entre cada pais e se ter uma linguagem internacional,
cujas demonstracGes apresentadas em determinado pais obtivesse a mesma leitura que nos
demais paises, em 1° de Abril de 2001, foi criado o International Accounting Standards Board
(IASB) — Conselho de Normas Internacional de Contabilidade (PEREZ JUNIOR, 2009).

Para Niyana (2005), o IASB tem como objetivo desenvolver um conjunto Unico de
normas de contabilidade, no interesse publico com alta exceléncia, inteligiveis, exequiveis e
transparentes nas demonstracfes contabeis/relatorios financeiros, em que auxiliam
participantes do mercado de capital, entre outros, para a tomada de decisGes e promover a

convergéncia das normas internacionais de contabilidade para as locais com alta qualidade.

2.1.2 Convergéncia das Normas Brasileiras para as Normas Internacionais de Contabilidade

O processo de convergéncia para as Normas Internacionais no Brasil comecou através
da publicagdo da Lei 11.638/07, apos alterado pela Lei 11.941/09.

O quadro 1, a seguir, apresenta um comparativo das mudancas promovidas pela Lei
11.638/07 e Lei 11.941/09 em comparacdo a Lei 6.404/76, em relacdo a alguns artigos

relevantes para este estudo.

Quadro 1 — Quadro comparativo entre as Leis 6.404/76 e 11.638/07 e alteracdes

Quadro comparativo entre as Leis 6.404/76 e 11.638/07 e alteractes

Lei 6404/76

Lei 11.638/07 e alteracbes

Publicacéo das Demonstragdes das Origens e
Aplicacdes de Recursos DOAR. Art. 176, IV

Publicacdo das Demonstracdes dos Fluxos
de Caixa — DFC. Art. 176, IV.

N&o havia a exigéncia da publicacdo da
Demonstragdo do Valor Adicionado DVA
para as companhias abertas;

Obrigatoriedade  da  publicagdo  da
Demonstracédo do Valor Adicionado — DVA
para as companhias abertas. Art. 176, V.

Os aumentos de valores nos saldos de ativos
serdo  registrados com Reservas de
Reavaliacdo, no Patriménio Liquido. Art.
178,82.°d

Os aumentos e diminuicdo de valores nos
saldos de ativos e passivos decorrentes de
avaliacbes e preco de mercado serdo
registrados na conta de Ajuste de Avaliacdo
Patrimonial, no Patriménio Liquido. Art.
178, 8 2.5 1l

O ativo Permanente ¢é dividido em:
investimentos, ativo imobilizado e ativo
diferido. Art. 178, 8 1., ¢

Ativo Nao Circulante passa a ser dividido
em: Investimento, imobilizado, intangivel.
Art. 178,81° lell




Quadro comparativo entre as Leis 6.404/76 e 11.638/07 e alteracbes

Lei 6404/76

Lei 11.638/07 e alteractes

A escrituragdo contdbil sera efetuada de
acordo com os principios de contabilidade
geralmente aceitos, podendo registrar nos
livros comerciais ou em livros decorrentes da
legislagdo tributaria. Art. 177

Deverd  ocorrer  segregagcdo  entre
escrituracdo mercantil e tributaria; Art. 177,
§2°

A CVM expedira normas contabeis de acordo
com o0s principios de contabilidade
geralmente aceitos. Art. 177, 8 2., 11.

A CVM expedira normas em consonancia
com as Normas Internacionais de
Contabilidade IFRS (International Financial
Reporting Standard — Normas Internacionais
de Relatério Financeiro) Art. 177, 8 5.°

As sociedades controladas devem ser
avaliadas pelo método da equivaléncia
patrimonial. Art. 248.

As sociedades controladas, sociedades que
fazem parte do mesmo grupo que estejam
sob influéncia e controle comum, devem ser
avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial. Art. 248.

Fonte: LOPES; FIGUEIREDO (2009). Adaptado e atualizado pela académica (2017).

A partir da Lei 11.638/07, o Brasil passa para um novo cenario de informagoes

contabeis, equiparando as normas de contabilidade brasileiras ao modelo internacional. A

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), em sua instrucdo n° 457/2007, rege o seguinte:

a) a importancia e a necessidade de que as préaticas contdbeis brasileiras sejam
convergentes com as praticas contabeis internacionais, seja em fungédo do aumento da
transparéncia e da confiabilidade nas nossas informagfes financeiras, seja por
possibilitar, a um custo mais baixo, 0 acesso das empresas nacionais as fontes de

financiamento externas;

b) que a CVM vem, desde a década passada, desenvolvendo esforgos para possibilitar
essa convergéncia, seja mediante o aperfeicoamento de suas normas, seja pela
apresentacdo ao Executivo de anteprojeto de lei, hoje transformado no PL n°

3.741/2000;

c) que os mercados e os reguladores de outros paises e blocos internacionais,
empenhados nesse processo, estdo buscando, cada vez mais, desenvolver mecanismos
restringindo o acesso daqueles paises que ainda ndo adotaram ou se comprometeram
com a adogdo das normas contébeis internacionais; e

d) que é essencial encontrarmos alternativas para acelerar esse processo de
convergéncia, sem impor, no entanto, custos extraordinarios sem um retorno
adequado, e estabelecendo um prazo razodvel para as companhias abertas se

prepararem (CVM, 2007).

Pelo principio constitucional da legalidade, segundo o qual ninguém deve fazer algo que

ndo esteja previsto em Lei, as companhias no Brasil que possuem a Lei 6404/76 como sua

norma de regéncia devem se reportar a sua normativa com relagédo a contabilidade.

Dessa forma, com a alteracédo na Lei 6404/76, em especial no Artigo 177, essas empresas

devem se reportar as normas divulgadas pela CVM para a elaboracéo das suas demonstraces

contabeis:




Art. 177. A escrituragdo da companhia serd mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos preceitos da legislacdo comercial e desta Lei e aos principios de
contabilidade geralmente aceitos, devendo observar métodos ou critérios contabeis
uniformes no tempo e registrar as mutagdes patrimoniais segundo o regime de
competéncia.

§ 2° A companhia observara exclusivamente em livros ou registros auxiliares, sem
qualquer modificacdo da escrituracdo mercantil e das demonstragdes reguladas nesta
Lei, as disposicdes da lei tributaria, ou de legislacdo especial sobre a atividade que
constitui seu objeto, que prescrevam, conduzam ou incentivem a utilizacdo de
métodos ou critérios contabeis diferentes ou determinem registros, langamentos ou
ajustes ou a elaboracéo de outras demonstragdes financeiras. (Redacéo dada pela Lei
n® 11.941, de 2009).

§ 3° As demonstracBes financeiras das companhias abertas observardo, ainda, as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios e serdo obrigatoriamente
submetidas a auditoria por auditores independentes nela registrados.

§ 5° As normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios a que se refere o §
3° deste artigo deverao ser elaboradas em consonancia com os padrdes internacionais
de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. (Incluido
pela Lei n° 11.638, de 2007).

8§ 6° As companhias fechadas poderdo optar por observar as normas sobre
demonstracdes financeiras expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para as
companbhias abertas. (Incluido pela Lei n® 11.638, de 2007).

O profissional contabil brasileiro deve seguir a normativa profissional divulgada pelo
Conselho Federal de Contabilidade e isso depreendemos da leitura do Decreto Lei
9.295/1946, em especial o artigo 6°, alinea “f”. E o CFC o o6rgio que regula a
contabilidade, na sua forma e aplicacdo (BRASIL, 1976, com redagdo dada por leis
posteriores).

Em seu art. 3°, a Lei 11.638/07 estabelece que se aplica a referida lei as sociedades de
grande porte, mesmo nao constituidas sob a forma de sociedade por a¢fes, que sdo aquelas que
obtiveram, no exercicio anterior, ativo total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta
milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais) (BRASIL, 2007).

Para auxiliar nessa convergéncia, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) criou o
Comité de Pronunciamento Contabeis — CPC, através da Resolu¢do n°® 1.055/05, sob as

seguintes justificativas:

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, no exercicio de suas atribuicGes
legais e regimentais.

CONSIDERANDO que a crescente importancia da internacionalizacdo das normas
contabeis vem levando inimeros paises a caminhar para um processo de convergéncia
que tenha como consequéncia:

a) a reducdo de riscos nos investimentos internacionais (quer os sob a forma de
empréstimo financeiro quer os sob a forma de participacao societaria), bem como os
créditos de natureza comercial, reducdo de riscos essa derivada de um melhor
entendimento das demonstra¢des contabeis elaboradas pelos diversos paises por parte
dos investidores, financiadores e fornecedores de crédito;

b) a maior facilidade de comunicagdo internacional no mundo dos negdcios com o0 uso
de uma linguagem contébil bem mais homogénea;

c) a redugdo do custo do capital que deriva dessa harmonizacdo, o que no caso é de
interesse, particularmente, vital para o Brasil [...] (CFC, 2005).



Nesse sentido, a proxima se¢do se detera de forma mais detalhada a explicar a estrutura
e constituicdo do CPC.

2.2 Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC

O comité foi criado com o objetivo de estudo, preparacéo e emissao de pronunciamentos
técnicos referentes a procedimentos de contabilidade e divulgacdo de informacdes buscando
sempre a convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes internacionais (CFC, 2005).

No quadro 2, a seguir, estdo relacionadas as entidades que compdem o Comité de

Pronunciamentos Contabeis.

Quadro 2 — Demonstrativo das entidades que compdem o CPC

Demonstrativo das entidades que compdem o CPC
Associagdo Brasileira das Companhias Abertas (ABRASCA)

Associacao dos Analistas e Profissionais de Investimentos do Mercado de Capitais
(APIMEC NACIONAL)

Bolsa de Valores de Séo Paulo (BOVESPA)

Conselho Federal de Contabilidade (CFC)

Fundacdo Instituto de Pesquisa Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI)
Instituto de Auditores Independentes do Brasil (IBRACON)

Além dos membros das entidades acima descritas, sempre serdo convidados a participar 0s
membros dos seguintes 0rgaos:

Banco Central do Brasil (BACEN);

Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM);

Secretaria da Receita Federal,

Superintendéncia dos Seguros Privados (SUSEP).

Fonte: CFC (2005). Adaptado pela académica (2017).

Até dezembro de 2016, o CPC emitiu cinquenta pronunciamentos técnicos, auxiliando

com eles o alinhamento das normas brasileiras as normas internacionais de contabilidade.

2.2.1 CPC 00 — Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatorios Contabil-

Financeiros.



Segundo o Conselho Federal de Contabilidade (2013, p. 9):

O CPC 00 — Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgacdo de Relatérios
Contabil-Financeiros do Brasil tem como objetivo servir como fonte de conceitos
basicos e fundamentais, que auxiliam na elaboracdo e interpretagdo dos
Pronunciamentos Técnicos, na utilizagdo das demonstragdes e elaboragdo de outros
relatorios.

De acordo com Ernst & Young e Fipecafi (2010), as demonstra¢des financeiras tém
como objetivo fornecer informacdes referentes a posicdo financeira, seu desempenho e as
mudancas no ambito financeiro da organizacdo, dando assisténcia para a tomada de decisdes.
Elas também apresentam o resultado da administracdo e um retorno sobre a capacidade de
administragao.

Ainda segundo a publicagéo (ERNST & YOUNG,; FIPECAFI, 2010), as demonstragoes
financeiras satisfazem algumas necessidades de investidores atuais e futuros, credores,
fornecedores, entre outros, através de andlises dos riscos inerentes ao investimento,
informacdes referentes a continuidade operacional da entidade, destinacdes de recursos e
informacdes sobre a evolugdo do desempenho da entidade e os desenvolvimentos recentes.

A administracdo da organizacdo tem a responsabilidade pela preparacdo e apresentacao
das demonstracdes financeiras. Estas possuem duas caracteristicas qualitativas obrigatérias e
fundamentais que sdo consideradas como as mais Uteis para usuarios, que sao: Relevancia e
Representacdo Fidedigna. A caracteristica de Relevancia esté ligada a informagdes contabeis
na tomada de decisdes; elas sdo relevantes quando influenciam as decisdes econdmicas de seus
usudrios. A relevancia depende da natureza e da materialidade do item em discussdo. A segunda
caracteristica obrigatoria e fundamental é a Representacdo Fidedigna, que esta associada a trés
atributos: a informacao deve ser completa, neutra e livre de erro. Completa, no sentido de conter
a informacdo para que se compreenda. Neutra, ndo podendo ser distorcida para mais ou para
menos. Livre de erro, no caso de estimativa, considerada como tendo representacéo fidedigna,
0 montante for claro e descrito, sendo estimativa e a natureza e as limitagdes forem corretamente
relevadas (CFC, 2013).

Conforme o Conselho Federal de Contabilidade — CFC (2008a), existem ainda as
caracteristicas que melhoram a utilidade das demonstracfes que sao:

— Comparabilidade: os usuarios devem poder comparar as mudancas financeiras ao

longo do tempo, assim identificando as mudancas que ocorreram; € importante que

elas apresentem informaces de periodos anteriores;
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— Compreensibilidade: os usuarios precisam que as informacdes apresentadas sejam
naturalmente compreendidas por todos;

— Verificabilidade: diferentes usuarios podem chegar a um entendimento sobre a
realidade econdmica;

— Tempestividade: as informacdes devem estar disponiveis para que 0S usuarios
consigam tomar as decisoes.

Os elementos que compdem as demonstracgdes financeiras estéo apresentados no quadro

3, a sequir.

Quadro 3 — Elementos componentes das demonstracdes financeiras

Elementos componentes das demonstracdes financeiras

Ativo Os Ativos das organizagdes resultam em transacfes ou eventos
passados. Sdo normalmente obtidos comprando-os e produzindo-os. O
beneficio econdmico de um ativo contribui direta ou indiretamente para
o fluxo de caixa ou equivalente de caixa da organizacao.

Passivo Os Passivos séo caracterizados como as obrigagdes presentes de eventos
passados, um dever ou agir de fazer de certa maneira, podendo surgir de
praticas usuais de negdcios. Alguns passivos sdo por estimativas,
chamados de provisdes.

Patrimonio Interesse residual dos ativos da entidade depois de deduzidos todos os
Liquido passivos.
Receitas Sao aumentos econémicos durante um periodo contabil, podendo ser por

meio de entradas de recursos ou aumento de ativos ou diminuicdo de
passivos que resultem em aumento do patriménio liquido.

Despesas Sao decréscimos econdmicos durante um periodo contabil, podem ser
por meio de saidas de recursos ou reducao de ativos ou incrementos de
passivos, que resultam em decréscimo do patrimonio liquido.

Fonte: Ernst & Young; Fipecafi (2010); CFC (2013). Adaptado pela académica (2017).

Quanto a mensuracao de ativos e passivos, Ernst & Young e Fipecafi (2010) relatam
que sdo utilizados diferentes graus e em variadas combinagdes nas demonstragdes financeiras,

conforme demonstra o quadro 4, a seguir.

Quadro 4 — Mensuracao de ativos e passivos
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Mensuraco de ativos e passivos

Custo Historico

Os ativos séo registrados pelos valores pagos ou que serdo pagos em
caixa ou equivalentes, ou pelo valor justo dos recursos que sao
entregues para adquiri-los na sua aquisicdo. Os passivos Ssao
registrados pelos valores que foram recebidos em troca de obrigacoes.

Custo corrente

Os ativos reconhecidos pelos valores em caixa ou equivalentes que
deveriam ser pagos se esses ativos fossem adquiridos na data atual. Os
passivos séo reconhecidos pelos valores em caixa ou equivalentes, ndo
descontados, que seriam necessarios para liquidar na data atual.

Valor Realizavel

Os ativos séo conservados pelos valores de caixa e equivalentes, que
podem serem obtidos pela venda em forma ordenada. Os passivos séo
conservados pelos valores de liquidacdo, ndo descontados, que se
espera liquidar as obrigaces no curso normal das operacdes.

Valor Presente

Os ativos sdo mantidos pelo valor presente, descontado do fluxo futuro
de entrada liquida de caixa, que se espera que seja gerado pelo item no
curso normal das operagoes.

Os passivos sdo mantidos pelo valor presente, descontado do fluxo
futuro de saida liquida de caixa, que se espera seja necessario para
liquidar no curso normal das operacdes.

Fonte: Ernst & Yong; Fipecafi (2010). Adaptado pela académica (2017).

2.2.2 — Comité de Pronunciamento Contabil 12 — Ajuste a valor presente.

A Lei 11.638/07, nos seus artigos 183 e 184, relata que os elementos do Ativo e Passivo,

classificados em operacGes de longo prazo serdo ajustados a valor presente, e quando seus

valores forem relevantes nos de curto prazo (Art. 183 e 184 Lei 6.404/76).

Para que a referida legislacdo fosse cumprida, em 05 de dezembro de 2008, em reunido

ordinaria, o Comité de Pronunciamentos Contabeis aprovou o Pronunciamento Técnico CPC
12 — Ajuste a Valor Presente (AVP) (CFC, 2008).
O CFC, através da resolugdo n° 1.151/09, aprova a Norma Brasileira de Contabilidade

—NBC TG 12 — Ajuste a valor Presente em 23 de janeiro de 2009, que entra em vigor na data

de sua publicacdo para os exercicios sociais iniciados em 2008 (CFC, 2009).

A CVM, em 17 de dezembro de 2008, em sua Deliberagdo n° 564, aprova e torna

obrigatdrio que as companhias de capital aberto apliquem o referido Ajuste a Valor Presente.

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhias abertas, o Pronunciamento
Técnico CPC 12, anexo a presente Deliberacdo, que trata de Ajuste a Valor Presente,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC; e

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial
da Unido, aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008 (CVM,
2008).
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Importante destacar que a Deliberagdo CVM 564/2008 é a deliberacdo que aprova o
CPC 12, na sua redacéo, e traz como norma a ser seguida pelas companhias abertas, efeito
também gerado quando da aprovacao do mesmo CPC pela Resolugdo CFC 1.151/2009.

Este pronunciamento tem como objetivo observar os elementos do Ativo e Passivo, no
momento inicial do seu reconhecimento onde sdo estabelecidos requisitos e procedimentos a
serem analisados quando da apuracdo do valor presente na elaboragdo das demonstragoes
financeiras (CFC, 2013).

Em relacdo ao seu reconhecimento, a NBC TG 12 estabelece:

Os elementos integrantes do ativo e passivo decorrentes de operac@es de longo prazo,
ou de curto prazo quando houver efeito relevante, devem ser ajustados a valor presente
com base em taxas de desconto que reflitam as melhores avaliagdes de mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo e do passivo em
suas datas originais (CFC, 2008b).

Devem ser ajustados todos o0s ativos e passivos que tenham sido negociados sem uma
previsdo de encargos, assim como o0s que tenham sido ajustados com taxas ndo condizentes com
as condigdes do mercado. N&o se ajustam a valor presente os ativos e passivos com condig¢oes
de impossibilidade ou de dificuldades de determinagéo de sua data de vencimento ou efetiva
realizacdo (CFC, 2008b).

Segundo ludicibus e Martins. (2010), o valor presente deve ser aplicado no seu
reconhecimento inicial e sua quantificacdo deve ser elaborada em base exponencial pro rata,
da origem de cada transacéo.

Existem algumas situacfes excepcionais, como no caso de renegociacdo de dividas,
onde novos termos e acordos sdo adotados; 0 ajuste, nesses casos, é aplicado como uma nova
mediagdo. Vale ressaltar que casos de novas mediagOes sdo raros e sdo elementos para
julgamentos dos responsaveis pela auditoria dos pronunciamentos (CFC, 2008b).

O Comité de Pronunciamento Contabil, com relacdo a empréstimos e financiamentos
subsidiados, determina que: como no Brasil ndo existem mercado consolidado de dividas de
longo prazo, ocasionando a oferta de crédito com caracteristica de longo prazo limitada a um
unico ente governamental, esses ndo estdo contemplados por pronunciamento, ou seja, nao
serdo ajustados a valor presente, pois reinem caracteristicas proprias de taxas (CFC, 2008b).

Para ludicibus e Martins (2010), os elementos do ativos e passivos caracterizados como
recebiveis ou pagaveis sem prazo determinado para ocorrer sua liquidagdo néo estdo sujeitos
ao ajuste a valor presente; nestas caracteristicas encontram-se 0s contratos de matuos entre

partes relacionadas, que ndo possuem data prevista para o vencimento. Alguns desses contratos
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ndo possuem encargos financeiros ou possuem taxas de juros diferentes das encontradas em
condig¢Oes normais de mercado.
Ativos e passivos que deverdo ser sujeitos aos procedimentos de mensuracdo de ajuste

a valor presente devem conter uma ou mais das seguintes caracteristicas:

a) transacdo que da origem a um ativo, a um passivo, a uma receita ou a uma despesa
(conforme definidos no Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitual
para Elaboracgéo e Apresentacdo das DemonstragGes contabeis deste CPC) ou outra
mutacdo do patrimoénio liquido cuja contrapartida é um ativo ou um passivo com
liquidacdo financeira (recebimento ou pagamento) em data diferente da data do
reconhecimento desses elementos;

b) reconhecimento periddico de mudancas de valor, utilidade ou substancia de ativos
ou passivos similares emprega métodos de alocacdo de descontos;

¢) conjunto particular de fluxos de caixa estimados claramente associados a um ativo
ou a um passivo (CFC, 2008b).

E importante atentar que valor presente ndo é sinénimo de valor justo, no tempo em que
0 ajuste a valor presente busca mensurar ativos e passivos, tendo em consideracdo o valor do
dinheiro no tempo e as incertezas associados neles; entretanto, medidos sempre com base na
taxa da data original da contratacdo, o valor justo busca determinar o valor de mercado de ativos
e passivos, em que prevalece a taxa da data do balan¢o. Em alguns casos, o valor justo e o valor
presente podem coincidir, mas passado um periodo € possivel verificar as diferencas, pois a
taxa de juros do valor presente permanecerd a mesma desde a data da transacdo até o seu
vencimento. (IUDICIBUS; MARTINS, 2010).

O ajuste a valor presente possibilita determinar as parcelas de ativos e passivos que nao
incluem o preco real da transacdo e, sim, um ajuste do valor do dinheiro no tempo. Os juros
acrescidos nas transacdes deverdo ter o tratamento contabil correspondente a sua natureza, ou
seja, de resultado financeiro. (IUDICIBUS; MARTINS, 2010).

Ainda segundo ludicibus e Martins (2010), para a determinacdo do ajuste a valor
presente, ou seja, o valor de um fluxo de caixa futuro, trés informacdes basicas sao necessarias
para a sua realizagéo:

— 0 valor do fluxo futuro;

— adata em que esse fluxo ocorrera; e

— ataxa de desconto que deve ser utilizada.

A taxa aplicada para o0 AVP deve corresponder a taxa efetiva na data da transacéo,
independente da taxa de mercado. Ela pode se apresentar de duas formas: explicita (esta

indicada em contrato ou é conhecida); e implicita, quando nédo é claramente conhecida ou
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indicada; neste caso, essa taxa devera ser estimada com base na taxa de mercado e nas taxas de
transaces de natureza semelhantes (IUDICIBUS; MARTINS, 2010).

Na leitura da NBC TG 12, item 22, encontra-se que “a quantificacdo do ajuste a valor
presente deve ser realizada em base exponencial "pro rata die", a partir da origem de cada
transacgéo, sendo os seus efeitos apropriados nas contas a que se vinculam ” (CFC 2008b). Dessa
forma, didaticamente pode-se afirmar que o célculo deve ser aplicado como conceito de juros
compostos, que € o tratamento que o valor da moeda se comporta no tempo.

As taxas a serem utilizadas devem ser as que mais se harmonizem com o risco da
entidade. Elas devem ser cuidadosamente determinadas, pois uma vez fixadas, ndo mais terdo
alteracdes no decorrer do tempo; para fins de desconto de ativos e passivos a valor presente,

ndo sdo descontados beneficios fiscais (CFC, 2008b).

Cabe ressaltar que o uso de taxa de juros Unica para todas as transa¢fes que envolvem
ativos e passivos ndo é, em geral, um procedimento aceitavel, embora se possa admitir
0 uso de uma Unica taxa para um grupo de ativos e passivos com caracteristicas
semelhantes (por exemplo, uma Unica taxa de juros para todo o grupo de contas a
receber e uma Unica taxa para todo o grupo de fornecedores), em que esse uso reflete,
de fato, a taxa (CFC, 2008b).

Deve-se sempre considerar que a confiabilidade, como ja mencionada nos capitulos
anteriores, € umas das caracteristicas essenciais, isto é, 0 uso de julgamentos deve ser livre de
viés, todos os métodos utilizados devem ser aptos para a verificagdo por terceiros. Dessa forma,
as informac06es devem ser tratadas com total zelo e em condicdes ideais e aplicados com total
neutralidade (CFC, 2008b).

E necessario observar os riscos que abrangem o ajuste a valor presente, tais como a
incerteza da taxa de desconto. E importante a avaliagio da incerteza oriunda do fluxo de caixa,
para que na informacdo contabil gerada ndo haja incompatibilidade. Quando a taxa de juros
estimada ndo for confiavel, ou seja, que ndo esteja livre de riscos, a taxa de desconto utilizada
para o ajuste a valor presente sera apenas aquela que reflita unicamente a taxa de juros livre de

riscos, desde que amplamente divulgado em notas explicativas (CFC, 2008b).
2.2.3 Contabilizacdo do Ajuste a Valor Presente
Segundo ludicibus e Martins (2010), o registro sera feito através da criacdo de conta

retificadora (juros a apropriar ou encargos/receitas financeiras a transcorrer) para que os valores

de origem ndo se percam. O Comité de Pronunciamentos afirma que os valores referentes ao
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AVP devem ser feitos no resultado do exercicio em despesas ou receitas conforme sua natureza
(CFC, 2008b).
Os quadros a seguir, 5 e 6, demonstram a contabilizacdo do Ajuste a Valor Presente de

ativos e passivos.

Quadro 5 — Contabilizacdo de Ajuste a Valor Presente de Ativos.

Contabilizacéo de Ativos
Caso hipotético 1: Venda de mercadoria com prazo de 02 anos pelo valor de R$ 100.000,00,
com juros embutidos de 10%. Apos o célculo financeiro, foi apurado um valor presente de R$
82.645,00 (100.000,00 FV; 10i; 2 n; FV.)
Registro:
Pela transacdo da venda
D - Contas a receber R$ 100.000,00
C - Receita de venda R$ 100.000,00
Pelo registro do Ajuste a Valor Presente
D — Ajuste a Valor Presente (conta de resultado) R$ 17.355,00
C - AVP —Juros a Transcorrer (redutora das contas a receber) R$ 17.355,00
Pela apropriacdo mensal
D — AVP Juros a Transcorrer R$ 8.264,50
C - Receita Financeira AVP R$ 8.264,50

Fonte: Rezende Trezze Tributos (2017). Adaptado pela académica (2017).

Quadro 6 — Contabilizacdo de Ajuste a Valor Presente de Passivos.

Contabilizacéo de Ativos
Caso hipotético 2: Compra de mercadoria com prazo de 02 anos, pelo valor de R$ 150.000,00,
com juros embutidos de 10% Apos o calculo financeiro, foi apurado um valor presente de R$
123.967,00. (150.000,00 FV; 10i; 2 n; FV.)
Registro:
Pela compra
D - Estoque R$ 150.000,00
C - Fornecedores R$ 150.000,00
Pelo registro do Ajuste a Valor Presente
D — AVP Juros a Incorrer (conta redutora de Fornecedores) R$ 26.033,00
C — Ajuste a Valor Presente (conta de resultado) R$ 26.033,00
Pela apropriagdo mensal
D — Despesas Financeiras AVP R$ 12.396,70
C — AVP Juros a Incorrer R$ 12.396,70

Fonte: Rezende Trezze Tributos (2017). Adaptado pela académica (2017).

As informacdes quanto ao ajuste a valor presente devem ser divulgadas em notas
explicativas, onde os usuarios das demonstracfes contabeis tenham total entendimento quanto
a mensuracdo do ajuste de ativos e passivos. Elas devem seguir os requisitos conforme consta
no NBC TG 12 (CFC, 2008b):
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a) descricdo pormenorizada do item objeto da mensuragdo a valor presente, natureza
de seus fluxos de caixa (contratuais ou ndo) e, se aplicavel, o seu valor de entrada
cotado a mercado;

b) premissas utilizadas pela administracdo, taxa de juros decompostas por prémios
incorporados e por fatores de riscos (risk-free, risco de crédito, etc.), montantes dos
fluxos de caixa estimados ou séries de montantes dos fluxos de caixa estimados,
horizontes temporal ou esperado, expectativas em termos de montante e
temporalidade dos fluxos (probabilidades associadas);

c) modelos utilizados para calculo de riscos e imputs dos modelos;

d) breve descri¢do do método de alocagédo dos descontos e do procedimento adotado
para acomodar mudancas de premissas da administracéo;

e) proposito da mensuracédo a valor presente, se para reconhecimento inicial ou nova
medicdo e motivacdo da administracdo para levar a efeito tal procedimento;

f) outras informacdes consideradas relevantes.

O Ajuste a Valor Presente viabiliza para a organizagdo vantagens, tais como: corre¢ao
de julgamento referente a eventos passados ja registrados; melhor forma de reconhecimento de
eventos presentes e demonstracdes contabeis com maior grau de relevancia (CFC, 2008b).

De acordo com ludicibus e Martins (2010), os procedimentos de ajustar ativos e
passivos a valor presente contribuem para a elaboracdo de demonstragdes contabeis, com maior

valor preditivo, contribuindo para o aumento da relevancia das informacdes.

2.2.4 Ajuste a Valor Presente em relacdo a Lei 12.973/14

Com o advento da Lei 11.638/07, a inclusdo das normas internacionais no ordenamento
técnico contabil brasileiro trouxe efeitos tributarios, que tiveram sua neutralidade fiscal
disciplinada pela Lei 11.941/09, com a criacdo do Regime Tributario de Transi¢do (RTT). Esse
foi extinto pela Lei 12.973/14, apresentando diretamente os reflexos da adogdo das normas
internacionais com seus consequentes reflexos tributarios.

Com relacdo ao AVP, no artigo 2° da Lei 12.973/14, que alterou a redacgéo do artigo 19,
do Decreto Lei 1598/77, foi incluido o paragrafo 7°:

§ 7° No calculo da diferenga entre as receitas e despesas financeiras a que se refere o

inciso | do caput, ndo serdo computadas as receitas e despesas financeiras decorrentes

do ajuste a valor presente de que tratam o inciso VIII do caput do art. 183 e 0 inciso

111 do caput do art. 184 da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (BRASIL, 2014).

Essas alteracdes ja foram infrarregulamentadas pela Receita Federal do Brasil com a IN

RFB 1515/2014, atualmente substituida integralmente pela IN RFB 1700/2017. Nessa,

encontra-se o0 quadro 7, a seguir apresentado:

Quadro 7 — Tabela de Adicdo ao Lucro Liquido
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ANEXO | - TABELA DE ADIGOES AO LUCRO LIQUIDO

apuracao em que forem apropriadas.

Ne A ; D ici0 do Aiust Aplica-se |Aplica-se [Dispositivo
ssunto escrigao do Ajuste a0 IRPJ?  |a0 IRPJ?  [naIN
Os valores decorrentes do ajuste a valor presente de
. elementos do ativo de que trata o art. 4° da Lei n°
Ajuste a Valor q. x . . Arts. 90 e
1 12.973, de 2014, no periodo de apuragdo em que a|Sim Sim
Presente . N 9183°
receita ou o resultado da operacdo deva ser
oferecido a tributag8o
As despesas financeiras decorrentes de ajuste a
Ajuste a Valor|valor presente de elementos do passivo de que trata| . Arts. 93 e
2 Presente 0 art. 5°da Lei n® 12.973 de 2014, nos periodos de Sim Sim 94 §20

Fonte: Receita Federal do Brasil (2017). Adaptado pela académica (2017).

Segundo Pégas (2014), quando registrado o AVP, ndo havera qualquer impacto

tributério por conta do seu reconhecimento.

3 METODOLOGIA

Neste capitulo, serdo apresentados os métodos que foram utilizados para a consecucao

do projeto. A presente pesquisa caracteriza-se como um estudo de caso exploratorio, com

abordagem qualitativa, cujos dados foram coletados atraves de entrevista com perguntas abertas

e analise de dados interpretativa.

3.1 Quanto aos objetivos

O estudo realizado possui caracteristicas como um estudo exploratorio, que esta

conceituado da seguinte forma, segundo Jung (2004, p. 153):

O objetivo fundamental é a obtencéo de novos principios para substituirem os atuais.
Normalmente a pesquisa exploratdria ndo exige grandes teorizacBes e, sim, a
experimentacdo para coleta de dados que servirdo de base para formulagdo de modelos

inovadores.

Segundo Collis e Hussey (2005), a pesquisa exploratdria é realizada quando ha pouco

ou nenhum estudo sobre o problema, seu objetivo é procurar padrdes em vez de testar hipdteses.

Na mesma linha de pensamento, Gil (2009) menciona que as pesquisas exploratorias

sdo desenvolvidas para proporcionar uma visao geral sobre determinado assunto.

3.2 Quanto ao delineamento
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O estudo desenvolvido se delineou através do procedimento de estudo de caso, que €é
definido por Jung (2004), como um procedimento de pesquisa que investiga um fenémeno
dentro do contexto local, real e especialmente quando os limites entre fendmenos e o contexto
ndo estdo claramente definidos.

Estudo de caso é considerado o método mais completo, pois analisa tanto dados
provenientes de pessoas quanto dados em papel (GIL, 2002).

3.3 Quanto ao método de abordagem

A abordagem da pesquisa foi qualitativa, que esta conceituada da seguinte maneira por
Creswell (2010): as pesquisas com abordagem qualitativa sao baseadas em dados de textos e
imagens e se valem de investigacdo com diferentes estratégias. O autor ainda complementa que
o0s dados da pesquisa qualitativa sdo coletados no campo e local onde s&o vivenciadas pelos
participantes do problema a ser estudado. O pesquisador mantém um foco no significado que

0s participantes ddo ao problema em questdo e ndo ao que 0s autores expressam na literatura.

3.4 Universo e amostra

Segundo Vergara (2009), universo de uma pesquisa é um conjunto de elementos, como
companbhias, pessoas, produtos, que apresentam as caracteristicas que serdo objetos da pesquisa,
e amostra é uma parcela desse universo.

Com relacdo a esta pesquisa, 0 universo € uma companhia industrial do ramo
alimenticio, localizada em S&o Sebastido do Cai, no Vale do Cai/RS. A amostragem é composta
pelo contador e auditores externos da companhia estudada. Para compor a selecdo da
companbhia, utilizou-se a identificacdo de uma companhia que necessitasse reportar seus dados
ao publico, de forma transparente, com um volume de operagdes consideraveis. Na amostra, a
selecdo do contador é fundamental, uma vez que € o operador o responsavel pela indicagédo
dessas informagdes e trabalhos. Com acesso & empresa de auditoria externa da companhia-
objeto deste trabalho, foi questionada a avaliacdo do tema, a partir do que se contextualiza o

trabalho e as informac6es apresentadas nas Demonstragdes Contabeis.

3.5 Coleta de dados
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A coleta de dados foi realizada através de entrevista com o contador e auditores externos
da companhia e realizada a analise das demonstracGes contabeis e registros disponibilizados no
site da Bovespa.

Conforme Gil (2009), entrevista é a técnica onde o entrevistador se retrata frente ao
investigado e lhe formula questdes, com objetivo de coletar dados que interessam para o estudo.
Um didlogo em que uma das partes busca obter dados e a outra é a fonte de informacé&o.

A entrevista foi realizada com perguntas abertas. Segundo Marconi e Lakatos (2009),
neste modelo de entrevista, o informante responde livremente, usando vocabulario proprio e
expressando uma opinido sobre o assunto. A entrevista realizou-se pessoalmente com o
contador da companhia no més de julho do ano de 2017, que respondeu questdes pertinentes a
aplicabilidade da NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente e sua importancia nas demonstragoes.
A entrevista foi gravada em audio e posteriormente transcrita. Uma visita de campo, com a
possibilidade de conhecer a estrutura administrativa de uma companhia apresentada pelo
contador responsavel enriquece o conhecimento, tornando mais facil a compreensdo do
processo da implantacdo e adequacdo do objeto deste projeto. Realizaram-se 0s
guestionamentos com os Auditores Externos, atraves de envio por endereco eletrdnico no més
de julho de 2017.

As questdes elaboradas delinearam a entrevista, em que se deu a liberdade para o
entrevistado apresentar suas consideracdes a respeito do tema. A opinido do executor da tarefa
é relevante para se tracar o desafio da adaptacdo na aplicacdo da normativa contéabil.
Aproveitou-se a opinido da auditoria externa para corroborar a qualidade das informacdes

prestadas e metodologias aplicadas pela companhia.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Por meio de uma entrevista com perguntas abertas, utilizou-se do entendimento e da
vivéncia do contador e dos auditores externos junto a companhia, que, neste artigo, para
preservar a identidade da mesma, chamar-se-a de Alfa S/A, cujo contador esta em sua estrutura
desde os anos 1990, assumindo a contabilidade em 2003; sendo assim, participou e estava a
frente de todo o processo de convergéncia da contabilidade para as normas internacionais,
segundo a Lei 11.638/07.

Questionou-se ao contador se a Companhia busca se adequar as normas internacionais,
cumprindo o determinado na Lei 6.404/1976, com suas alteracGes posteriores e se esta adequada

especificamente a NBC TG 12 — Ajuste a Valor Presente. Para todas as perguntas, as respostas
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foram afirmativas, efetuando essa adequagdo a partir de 2010. Por ser uma companhia
integrante do mercado de ag0es, ela passa por auditorias externas, em que lhe sdo cobradas as
conformidades com a legislacdo e normativa contabil estrita.

O Ajuste a Valor Presente de ativos e passivos da Companhia estdo presentes nas
operacdes que envolvem compra e venda. Uma vez ajustado o sistema para realizar o ajuste,
esse processo € realizado para todas as operacdes de compra e venda de curto e longo prazo e,
mensalmente, o sistema calcula e apropria os juros. Neste ponto, percebe-se que a Companhia
utilizou o ajuste como padréo de suas operacdes de compra e venda de modo geral diferente da
legislacdo, conforme conta na secdo trés deste artigo, onde, em seus artigos 183 e 184, a Lei
11.638/07 relata que os ativos e passivos a longo prazo serdo ajustados a valor presente e 0s
demais quando os valores forem relevantes.

Para contabilizar o Ajuste a Valor Presente, a Companhia utiliza um sistema interno em
que sdo informados os valores como datas, taxas e vencimentos. Essas taxas sdo calculadas por
médias, tanto para suas compras/fornecedores como para suas vendas/clientes, sendo
elaboradas pelo departamento financeiro e repassadas ao setor contabil. Para as vendas, utiliza-
se a taxa de 1,00% ao més (utilizada taxa de tabela de preco), e para as compras/fornecedores
a taxa é de 1,19% ao més (como o fornecedor ndo informa qual taxa foi utilizada, o
departamento financeiro realiza uma meédia da capitalizacdo de recursos semifinanceiros).
Percebe-se, a partir da colocacdo do contador, que o resultado dessa questdo esta de acordo com
o0s autores ludicibus e Martins (2010), que mencionam que, para determinar do Ajuste a Valor
Presente, sdo necessarias trés informacdes basicas: o valor do fluxo futuro, a data em que ocorre
o fluxo e a taxa.

Verificando-se as demonstracdes contabeis da Companhia, publicadas e divulgadas no
site da Bovespa®, identificou-se que as informacdes prestadas na entrevista correspondem as
mesmas divulgadas nas Notas Explicativas, conforme sera abordado a seguir, neste trabalho.

Sendo a companhia tomadora de recursos financeiros por meio de empréstimos e
financiamentos bancarios, pode-se utilizar as taxas efetivamente pagas como custo de capital
em comparacdo as taxas aplicadas para o AVP.

Assim, pela leitura dos quadros constantes nas Notas Explicativas das Demonstragdes
Contabeis da Companhia, verifica-se a existéncia de contratos com diversas taxas, algumas

inclusive atreladas a variacdo cambial.

3 Disponivel em: <http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/>. Acesso em: 10 nov. 2017.
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Efetuou-se, entdo, o célculo do Custo Médio Ponderado do Capital (CMPC ou WACC

em inglés), que é obtido por meio da aplicagdo da seguinte férmula aritmética:

Quadro 8 — Formula CMPC

CMPC=Kd (1-IR) Cap.Terceiros + Ks Cap.Proprio
Cap. Total Cap. Total

Kd - custo da divida (pagamento de juros aos credores)

Ks - custo de capital préprio (pagamento de dividendo aos acionistas)
Cap. Préprio - montante do patrimdnio dos sécios (total)

Cap. Terceiros - montante da divida (total)

IR - aliquota do imposto de renda

Fonte: Ferreira (2005). Adaptado pela académica (2017).

No Balango Patrimonial encerrado em 31/12/2016, identificou-se que o Patrimonio
Liquido da Companhia é de R$ 147.933 milhdes, com Passivo Circulante e N&o Circulante no
total de R$ 247.492 milhdes. Como custo do Capital proprio, considerou-se o dividendo minimo
obrigatdrio determinado na Lei 6.404/1976, artigo 202, paragrafo 2°, de 25%. O custo do capital
alheio foi obtido por meio de uma média ponderada dos encargos anualizados calculado sobre
o total dos compromissos bancérios de financiamentos e empréstimos de curto e longo prazo,
excetuados os que implicam em variacdo cambial. Nessa ponderacdo, identificou-se a taxa
anualizada de 19,5%. Dessa forma, apresentou-se 0 CMPC de 21,56% anual, equivalente a
1,628% mensal, valor superior ao utilizado para a apuracdo do AVP relativo as rubricas do

passivo:

Quadro 8 — Calculo CMPC

Patrimdnio liguido (R$ em milh&es) Cap. Proprio 147.933
Passivo circulante + ndo circulante (R$ em milhdes) Cap. Terceiros 247.492
Art. 202, §2° Lei 6404/1976 Ks 25,00%
% juros ponderado anualizado sobre passivos bancarios Kd 19,50%
= (IRPJ+CSLL) / Receita liquida = (5.570/ 387.417) IR 1,44%
CMPC anual 21,38%
CMPC mensal 1,63%

Fonte: Dados da BM&F Bovespa. Elaborado pela académica (2017).
Com a utilizagdo do sistema de informatica da companhia, o contador emite relatérios

periddicos para o calculo apds o registro do AVP. A parametrizagdo para a emisséo do relatorio
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decorre de entendimento junto a diretoria financeira (contas a pagar e receber) que estabelece
os critérios (indices) para a geracdo dos relatorios. De posse dessas informacdes, € gerado o

relatorio, conforme demonstram as figuras 1, 2 e 3, a seguir, que sdo apenas exemplificadoras
e ndo condizem com os resultados da pesquisa.

Figura 1 — Registro de AVP em sistema interno da companhia
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Fonte: Registros internos fornecidos pela companhia em estudo (2017).
Figura 2 — Parametrizacdo do AVP em sistema interno.
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Fonte: Registros internos fornecidos pela companhia em estudo (2017).
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Figura 3 — Contabilizacdo do AVP em sistema interno
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Fonte: Registros internos fornecidos pela companhia em estudo (2017).

A figura 3, acima, € o resultado final do calculo gerado pelo sistema, e que € utilizado
para a devida contabilizacdo. Destaca-se, a partir da entrevista com o profissional, que as figuras
acima sdo resultantes de um trabalho conjunto desenvolvido pela area da tecnologia da
informacao e testado pela contabilidade e confirmado pela auditoria da Companhia.

A seguir, apresentar-se-a o registro efetuado ao final do exercicio, demonstrando a
contabilizacdo nas rubricas contabeis da companhia analisada. =~ Conforme se pode
depreender, identificou-se a existéncia de cinco rubricas contabeis utilizadas:

1.1.2.01.006 - rubrica do grupo do ativo circulante

2.1.1.01.008 - rubrica do grupo do passivo circulante

3.1.1.01.011 - rubrica do grupo de receitas

4.3.1.01.022 - rubrica do grupo de despesas

4.3.1.02.011 - rubrica do grupo de despesa
Figura 4 — Registro de lancamento AVP da Companhia
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Modulo: ACR - Contas a Receber
Lote Contabil: 16.090
Descrigdo Lote: Integracdo Movimentos AVP ACR / APB

Data Lote Contabil:31/12/2016
Situagdo Lote: Ctbhz

Langamento Contabil: 1 Langamento Padrdo:
Data Langamento: 31/12/2016 Rateio Contabil:
Cenario Contabil: IFRS Langamento Conversao: Nao
Situa¢do Langamento: Ctbz Langamento Apuracdo: Nao
Seq/Nat/Pl Ctas/Conta Contabil / Estab Un/N /Seq/CP Moeda/ Qtdade/Valor
1 CR AAAAAAA 4.3.1.02.011 102 00 0 Real 0,00 69.208,50
Histérico Contédbil: Movto AVP do ACR de 31/12/2016.
2 DB AAAAAAA 1.1.2.01.006 102 00 0 Real 0,00 69.208,50
Histdrico Contdbil: Movto AVP do ACR de 31/12/2016.
3 CR AAAAAAA 1.1.2.01.006 102 00 0 Real 0,00 60.395,96
Histdrico Contdbil: Movto AVP do ACR de 31/12/2016.
4 DB AAAAAAA 3.1.1.01.011 102 00 0 Real 0,00 60.395,96
Histérico Contabil: Movto AVP do ACR de 31/12/2016.
(...)
1 DB AAAAAAA 4.3.1.01.022 101 00 2 Real 0,00 1.681,43
Histdrico Contabil: VLR REF AJUSTE AVP-APB
2 CR AAAAAAA 2.1.1.01.008 101 00 1 Real 0,00 1.681,43
Histérico Contabil: VLR REF AJUSTE AVP-APB
(...)
7 DB AAAAAAA 2.1.1.01.008 103 00 8 Real 0,00 3,13
Histérico Contabil: VLR REF AJUSTE AVP-APB
8 CR AAAAAAA 4.3.1.01.022 103 00 7 Real 0,00 3,13

Histérico Contdbil: VLR REF AJUSTE AVP-APB
(...)

Total por Finalidade Langamento Lote

Corrente 131.289,00 DB 131.289,00 CR  131.289,00 DB  131.289,00 CR
Total Geral por Finalidade
Corrente 131.289,00 DB 131.289,00 CR

Fonte: Registros internos fornecidos pela companhia em estudo (2017). Adaptados pela académica (2017).

A sequir, apresentar-se-a o registro do AVP de Clientes, Fornecedores e Resultado

Financeiro publicados em notas explicativas das Demonstracdes Contabeis encerradas em 31

de dezembro de 2016. Essas foram extraidas do site da BM&F Bovespa e, por solicitacdo do

entrevistado, serdo omitidas as qualificacGes e identificacbes da companhia-objeto do estudo.

CitacOes nas notas explicativas:

Ajuste a Valor Presente dos Ativos e Passivos quando aplicavel, os ativos e passivos de

longo prazo sé@o ajustados ao seu valor presente e os de curto prazo, quando seu efeito €

considerado relevante em relagdo ao conjunto das demonstracGes contabeis. A Companhia

efetuou os célculos, levando em consideragédo os fluxos de caixa especificos de cada ativo ou

passivo, em consonancia com a Deliberagdo CVM n° 564/2008.

Tabela 1 — Detalhamento de cliente
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Clientes milhares de reais

Detalhe 2016 2015
Vencidas até 30 dias 17.121 8.118
de 31 a 60 dias 13.796 1.235
de 61 a 90 dias 3.201 2.439
Mais de 91 dias 9.293 9.230
Clientes Vencidos 43.411 22.020
A Vencer até 30 dias 33.997 31.621
de 31 a 60 dias 25.453 18.025
de 61 a 90 dias 767 957
Mais de 91 dias 484 31.282
Clientes a Vencer 60.701 81.885
Total de Clientes Vencidos e a Vencer 104.112 102.905
Vendas a Entregar (7.561) (20.989)
(-) AVP de Clientes (793) (3.437)
Provisdo Crédito Liquidacdo Duvidosa (2.515) (5.926)
Total de Clientes 93.243 72.553

Fonte: BM&F Bovespa. Adaptado pela Académica (2017).

AVP (Ajuste a Valor Presente de Clientes): Companhia aplicou a taxas médias de
1,00% a.m. relativas as vendas efetuadas no periodo que contenham juros implicitos em sua

negociacéao.

Tabela 2 — Detalhamento de fornecedores

Fornecedores milhares de reais

Detalhe 2016 2015
Vencidas até 30 dias 4.831 7.970
de 31 a 60 dias 1.444 2.852
de 61 a 90 dias 247 2.286
Mais de 91 dias 5.518 15.421
Fornecedores Vencidos 12.040 28.529
A Vencer até 30 dias 17.656 11.660
de 31 a 60 dias 9.189 5.566
de 61 a 90 dias 2.242 2.282
Mais de 91 dias 8.451 1.507
Fornecedores a Vencer 37.538 21.015
Total de Fornecedores Vencidos e a Vencer 49,578 49,544
(-) AVP — Fornecedores (818) (365)
Total de Fornecedores 48.760 49.179

Fonte: Bovespa. Adaptado pela académica (2017).

Conforme determina a Deliberacdo CVM n° 564/2008, a Companhia procede ao
registro a valor presente das obrigagdes com fornecedores, tendo sido arbitrada a taxas média

de 1,19% a.m., relativas as compras que contenham juros implicitos em sua negociacéo.

Tabela 3 — Detalhamento do resultado financeiro

Resultado Financeiro milhares de reais
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Descrigéo 2016 2015
Descontos Recebidos 1.097 302
AplicacBes Financeiras 7 65
Juros e Encargos Financeiros 311 453
Variagdes Cambiais Ativas 44.673 55.426
Ajuste IFRS Receitas Financeiras 6.684 7.020
Total Receitas Financeiras 52.772 63.266
Despesas Tributéarias - Juros e Multas - (78)
Despesas com Juros sob Capital de Giro (19.134) (15.799)
Despesas Bancarias IOF Cobranca (441) (972)
Outras Despesas Financeiras (548) 0
Descontos (3.827) (4.014)
Variagdes Monetarias Passivas (30.543) (98.836)
Ajuste IFRS Despesas Financeiras (4.722) (4.266)
Total de Despesas Financeiras (59.215) (123.845)
Total (6.443) (60.579)

Fonte: Bovespa. Adaptado pela Académica (2017).

Ajuste IFRS (International Financial Reporting Standards — Normas Internacionais de
Relatdrios Financeiro) receitas financeiras: Nesta rubrica é reconhecido o AVP das contas de
Clientes, calculadas sobre as vendas efetuadas no periodo que contenham juros explicitos em
sua negociacao e sdo apropriados pro-rata-tempori conta de resultado.

Ajuste IFRS despesas financeiras: Nesta rubrica é reconhecido o AVP (Ajuste Valor
Presente) das contas de Fornecedores, calculadas sobre as aquisicbes a prazo com juros
implicitos e sdo apropriados pré-rata-tempori conta de resultado.

Pode-se verificar, quanto a contabilizacdo do AVP, que a companhia realiza, conforme
menciona ludicibus e Martins (2010) e 0o NBC TG 12 (2009), que constam na se¢do trés deste
artigo.

Como forma de controles, a companhia utiliza os relatérios no proprio sistema para
conferéncias de saldos e as auditorias, através das quais se realizam os calculos para verificar
se 0 AVP esta sendo calculado da forma correta. Em relacdo as dificuldades encontradas, a
principal que a Companhia registrou no processo de implantacdo do AVP foi parametrizar o
sistema utilizado, para que esse calculasse de forma correta 0 AVP de clientes e fornecedores,
chegando ao mesmo resultado que a auditoria. Uma vez parametrizado corretamente, o sistema
realiza o célculo automaticamente. Segundo o contador, de certo ponto em diante, o sistema
estava calculando de forma correta, mas o saldo da conta de ajuste ndo estava se atualizando,
verificando-se o0 erro no sistema através das auditorias que, posteriormente, ajustou-se para o
saldo correto.

Destaca-se a importancia do equilibrio entre a participagédo da contabilidade, informatica
e diretoria financeira em estabelecer os mecanismos, relatorios e parametros para a correta

aplicabilidade da norma.
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Segundo a opinido do contador, 0 AVP na companhia pode conter ainda distor¢des, uma
vez que sdo calculados por medias, utilizando-se uma Unica taxa para clientes e outra para
fornecedores. Considerando que a contabilidade possui um grau de diversas incertezas quando
de sua elaboracao, pois contempla diversas estimativas, podem ndo ser exata toda a informacéo
apresentada. Isso acontece tanto na aplicacdo do AVP quanto na taxa de depreciagcdo e nas
provisdes de passivos que podem existir. Por serem provis@es calculatorias que ndo decorrem
de um fato exclusivamente firmado, a estimativa buscada e apresentada pela companhia tende
a ser a mais proxima da realidade, porém, é possivel, sim, de ocorrerem distor¢es quando da
sua efetiva liquidacdo. O histérico contabil da companhia busca apresentar o melhor
embasamento na busca dos coeficientes aplicados para as devidas provisdes e registros e tende
a alcancar a precisdo que demanda as demonstracdes.

Observou-se, no decorrer da analise dos resultados, através da realizacdo do calculo do
CMPC com as informagdes colhidas nas notas explicativas, que a companhia utiliza uma taxa
divergente para o AVP de passivos da encontrada no célculo. Como resultado desse calculo,
encontrou-se a taxa de 1,63% a.m., porém a companhia utiliza a taxa de 1,19% a.m. para o AVP
de passivos.

Assim, a apresentacdo do AVP, por si sO, segundo o entrevistado, ndo traz beneficios
significativos nas demonstracfes, sendo que os valores calculados no AVP se tornam
imateriais, se relacionados com os valores totais de cliente e fornecedores. Em contrapartida, a
opinido do contador converge para os autores ludicibus e Martins (2010), segundo 0s quais 0s
processos de ajustar a valor presente contribuem para a elaboracéo de demonstragcdes com maior
valor preditivo, ou seja, por antecipacdo. Para 0 Comité de Pronunciamento Contébil, o AVP
viabiliza para a companhia correcdo de julgamento referente a eventos ja registrados, melhor
forma de reconhecimento de eventos presentes e demonstracbes com maior grau de
importancia.

Na opinido da auditoria externa que acompanha a companhia, o trabalho realizado pela
companhia na apuragdo e, consequentemente, a apresentacdo do AVP nas correspondentes
demonstragcdes contabeis em relagdo as rubricas de clientes e fornecedores atinge o objetivo,
que € de trazer a realidade na data de apuracdo os valores devidos e a receber da companhia.
Todo o desempenho da estrutura contébil aplicado com a utilizacdo da area tecnoldgica foi
testado dentro dos procedimentos de auditoria e deram a seguranga suficiente para a emissédo

de relatérios (pareceres) sem a emissao de ressalva ou énfase com relagdo a esse tema.
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O AVP esta sendo realizado nessa organizacdo para que se cumpra com a legislagéo,
pois sendo uma companhia de capital aberto, é obrigatoria a aplicagdo do ajuste, conforme
determina a Deliberacdo CVM 564/2008.

5 CONSIDERACOES FINAIS

As Normas Brasileiras de Contabilidade, na sua maioria, buscam se adaptar as Normas
Internacionais de Contabilidade, possibilitando que as demonstrac6es estejam de acordo com
as normas dos demais paises, proporcionando uma linguagem unificada para todos. Com o
intuito de auxiliar na convergéncia das normas, foi criado o Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), que, através dos seus pronunciamentos, vem viabilizando a contabilidade
brasileira a se alinhar aos moldes da contabilidade internacional. A NBC TG — Ajuste a Valor
Presente tem o objetivo de observar os elementos do ativo e passivo que serdo ajustados a valor
presente.

Buscou-se neste artigo analisar a aplicabilidade da NCB TG 12 — Ajuste a Valor
Presente (AVP) em uma companhia de Capital Aberto do Vale do Cai/RS, principais marcos
da contabilidade, convergéncia as normas internacionais de contabilidade, conceituar e analisar
a NBC TG 12 e demonstrar sua aplicabilidade nas demonstragdes contabeis em suas principais
rubricas. Como referéncia de pesquisa, foram analisadas as respostas obtidas pela entrevista
aplicada ao contador da Companhia e seus auditores externos, sendo possivel fazer uma ligacédo
com os autores citados neste estudo.

O presente artigo respondeu ao problema elaborado no inicio deste projeto, onde se
questionava quais os fatores determinantes para a aplicabilidade da NCB TG12 — Ajuste a Valor
Presente na companhia estudada, indicando com os resultados obtidos que a ela apresenta
informacdes suficientes para realizar o AVP conforme estabelece a legislacéo.

Através da bibliografia condizente com o tema abordado neste artigo, obteve-se o
alcance do objetivo de verificar os principais marcos da contabilidade, juntamente com as
normas internacionais de contabilidade, conceituar e analisar a aplicabilidade da NBS TG 12.

Com base nos resultados obtidos através da analise das notas explicativas, em relacdo a
apresentacdo do AVP de clientes, fornecedores e resultado financeiro, pdde-se alcancar
plenamente o objetivo de demonstrar a aplicabilidade do AVP nas demonstragdes contabeis nas
rubricas de clientes e fornecedores, que sdo realizadas de forma correta.

Observou-se, com a realizacéo do célculo do CMPC atraves das informacdes colhidas

nas notas explicativas, que a companhia utiliza uma taxa divergente da encontrada no célculo
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do AVP de passivos. Como resultado do CMPC, encontrou-se a taxa de 1,63% a.m., porém a
companhia utiliza a taxa de 1,19% a.m. para o célculo do AVP de passivos.

Pode-se concluir, também, que, para a companhia, a maior dificuldade encontrada para
a implantacdo do AVP foi a parametrizacdo do seu sistema interno para realizar o célculo de
forma correta, sendo esse diagnosticado como o maior obstaculo para a realizagdo do AVP
dentro dessa organizagéo.

Como sugestdo para estudos futuros nesta area, sugere-se a analise dos indicadores de
desempenho de uma companhia com aplicacdo do AVP, contrapondo os resultados em uma
companhia onde ndo héa a aplicacdo do AVP, comparando, assim, as vantagens e desvantagem
que o AVP proporciona.

Por fim, este estudo apresentou-se relevante, pois através das bibliografias apresentadas
e da pesquisa realizada na companhia em estudo, pode-se conceituar e verificar a aplicabilidade

do Ajuste a Valor Presente, servindo como base de estudos para futuras pesquisas.
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