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RESUMO

Este artigo teve como tema a agressividade fiscal, entendida como instrumento utilizado na
reducdo licita de impostos a serem pagos pelas companhias. O objetivo principal do estudo foi
analisar a pratica de agressividade fiscal de empresas brasileiras de capital aberto registradas
na Brasil Bolsa Balcdo (B3) e que estdo em Recuperacdo Judicial. Especificamente, o estudo
teve como objetivo observar se ha padrdes distintos na pratica da agressividade fiscal em
periodos anteriores e posteriores a decretacdo da recuperacdo judicial e; analisar a disparidade
das taxas praticadas pelas empresas em relacdo aos impostos devidos. Quanto a metodologia,
trata-se de uma pesquisa aplicada, documental descritiva e quantitativa. Para a coleta de dados,
foram utilizados os dados disponiveis no site da B3, planilhados em Excel® e calculados de
acordo com as taxas Gaap ETR e DVA. A estatistica descritiva das métricas empregadas
apontou gque as empresas expressam comportamentos distintos nos periodos pré e pds pedido
de recuperacdo judicial. A partir da analise da Gaap ETR, pode-se afirmar que as empresas
mudam suas praticas de agressividade fiscal ao realizar tal pedido. Observa-se, nesses casos,
que gestores, ao contrario do que se espera, acabam utilizando-se de um planejamento tributério
menos agressivo em periodo da recuperacdo judicial do que o praticado anteriormente.

Palavras-chave: Agressividade Fiscal. Recuperacdo Judicial. Legislacdo. B3. Impostos.
Reducgéo de Impostos.

ABSTRACT

The subject of this article was fiscal aggressiveness, understood as an instrument used in the
lawful reduction of taxes to be paid by companies. The main objective of the study was to
analyze the practice of tax aggressiveness of publicly traded Brazilian companies registered on
the Brasil Bolsa Balcéo (B3) and which are in Judicial Recovery. Specifically, the study aimed
to observe if there are different patterns in the practice of fiscal aggressiveness in periods before
and after the decree of judicial recovery and; to analyze the disparity of the rates practiced by
the companies in relation to the taxes owed. As for the methodology, it is an applied research,
documentary, descriptive and quantitative. For data collection, data available on the B3 website
were used, spreadsheets in Excel® and calculated according to the Gaap ETR and DVA rates.
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Descriptive statistics of the metrics employed indicated that companies express different
behaviors in the periods before and after filing for judicial recovery. From the Gaap ETR
analysis, it can be stated that companies change their tax aggressive practices when making
such a request. It is observed in these cases that managers, contrary to what is expected, end up
using less aggressive tax planning in the period of judicial recovery than previously practiced.

Keywords: Tax aggressiveness. Judicial recovery. Legislation. B3. Taxes. Tax cuts.

1 INTRODUCAO

As politicas fiscais sdo fatores importantes para a boa gestdo e continuidade das
empresas, uma vez que 0s impostos sdo uma parcela significativa no negécio, tanto na formacéo
do preco quanto na venda do produto. Considerando ainda, que a carga tributaria brasileira é
relativamente alta em comparacdo com outros paises desenvolvidos e em desenvolvimento
(OCDE, 2020), é relevante avaliar a pratica de agressividade fiscal adotada por empresas que
estdo em Recuperacgdo Judicial.

Poucos sdo os estudos acerca de empresas em Recuperacdo Judicial, uma ferramenta
regulamentada pela Legislacéo Brasileira, e, por esse motivo, buscou-se avaliar a agressividade
fiscal destas empresas. Isto porque uma pratica fiscal mais agressiva pode impactar na gestao
dos recursos e nos resultados auferidos, podendo, ou ndo, contribuir para o desencadeamento
do processo de recuperacdo judicial. E importante ressaltar que tais pontos podem representar
fatores para a ndo-mortalidade das organizagoes.

A agressividade fiscal é um fator contributivo para a reducdo do 6nus fiscal dentro de
empresas e uma ferramenta que, quando utilizada de maneira licita e eficiente, pode ser benéfica
para a instituicdo na qual se aplica. Tém como objetivo a reducdo de impostos e a geracdo de
maior fluxo de caixa para a organizacdo, fatores que podem auxiliar, juntamente com outros
mecanismos de controle, na continuidade da empresa, favorecendo uma boa gestéo.

Com base nesse conceito e no que dispde a Lei da Recuperacédo Judicial, Extrajudicial
e Faléncia (BRASIL, 2005), este estudo ateve-se ao fato de que empresas em Recuperacao
Judicial podem utilizar-se da Agressividade Fiscal para enfrentar momentos de crise
econdmico-financeira com maior éxito e como sdo essas praticas dentro de cada instituigéo.

Este estudo procurou responder o problema de pesquisa: como a agressividade fiscal é
praticada por empresas em Recuperacdo Judicial? Ainda, teve por objetivo geral analisar a
pratica de agressividade fiscal de empresas brasileiras de capital aberto registradas na B3
(Brasil, Bolsa e Balcéo) e que estdo em Recuperacdo Judicial. Como objetivos especificos,

buscou-se: a) comparar a pratica de agressividade fiscal dessas empresas no periodo anterior e
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posterior & decretacdo da Recuperacdo Judicial, e; b) analisar a disparidade das taxas praticadas
pelas empresas em relagdo aos impostos devidos.

O estudo mostra-se pertinente por demonstrar a pratica da agressividade fiscal em
empresas em recuperacdo judicial. Além disso, possibilitara identificar se as empresas em
recuperacdo judicial adotam préticas similares ou ndo em relacdo a agressividade fiscal. A
identificacdo de similaridade pode ser um indicativo de que um determinado padrédo de
agressividade fiscal pode contribuir para que uma empresa entre em recuperacao fiscal. A
analise de empresas em recuperacao judicial listadas na Brasil Bolsa Balcdo — B3, também pode
ser pertinente para analise de empresas de capital fechado.

Na sociedade, o estudo justifica-se pela capacidade de percepcdo de melhorias dentro
das empresas, com implementos de ferramentas eficientes para a continuidade dessas através
da agressividade tributaria. 1sso porque, parte-se do pressuposto que essa pode ser uma técnica
favorével para empresas atuantes em todos os segmentos de mercado, visto que visa alavancar
recursos financeiros no caixa da organizacéo, de maneira licita, proveniente de capital que seria
destinado ao pagamento de tributos.

Ainda, para a pesquisadora, é valido evidenciar o papel da agressividade fiscal dentro
das empresas. E importante que, através de seus gestores, compreenda-se o papel de um bom
planejamento interno e os beneficios que podem ser adotados para que haja competitividade de
mercado, lucratividade e continuidade empresarial, sendo este Gltimo um principio valoroso
para profissao por ela escolhida.

No que se refere a metodologia, a pesquisa adotada foi de carater quantitativo, na qual
a coleta de dados foi realizada através de sites da B3, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), da Economatica® e até mesmo das proprias empresas envolvidas no estudo, os quais
foram planilhados em Excel.

A pesquisa esta dividida em cinco capitulos. O primeiro é a introducgdo e, apos,
apresenta-se a fundamentacéo teorica, a metodologia, a analise dos dados que foram obtidos e,

por fim, as consideracdes finais do presente estudo.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA
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2.1 Agressividade Fiscal

A agressividade fiscal ou tributaria é uma area muito fértil, que vem obtendo maior
enfoque nos altimos anos, no Brasil e no exterior, onde h& maior nimero de estudos acerca do
tema. Os autores divergem quanto a uma definicdo especifica de agressividade fiscal
(SCHOUERI & GALENDI JUNIOR, 2017).

A agressividade fiscal € definida por Hanlon & Heitzman (2010) como uma diminui¢édo
explicita na carga tributaria em relacdo ao lucro da empresa. Para Armstrong, Blouin, & Larcker
(2012), a agressividade tributaria fundamenta-se do esfor¢o para minimizar a carga tributéria
da empresa, atraves de recursos como o planejamento tributario ou, em outros casos, partindo-

se de préticas de evasao fiscal*, de forma abusiva, conforme ilustrado na Figura 1.

Figura 1 — Planejamento Tributario e grau de Agressividade Fiscal
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Fonte: Martinez (2017) adaptado de Lietz (2013)

Para fins deste estudo, entende-se como agressividade fiscal a utilizacdo de aspectos
legais, bem como uso de planejamentos mais eficientes que permitam reducgdes da carga
tributaria de maneira transparente, evidenciando retornos financeiros, bem como a rentabilidade
e aumentando a competitividade dessas empresas. Neste caso, para fins deste estudo a préatica

de agressividade fiscal ndo se confunde com a defini¢do de evasdo fiscal, ato que € vedado pela

4 Evasio fiscal pode ser entendida como a pratica de “deixar de pagar taxas, impostos e outros tributos, por meios
ilicitos, como ocultacdo de renda e patriménio, contratacdo de notas fiscais, faturas, duplicatas ou outros artificios”.
(DICIO, 2023)
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Legislacdo Brasileira (Caldeira, 2006; Chen et al., 2010; Hanlon & Heitzman, 2010; Scholes et
al., 2014).

A partir dos conceitos apresentados, surgem implicacfes acerca da agressividade fiscal
praticada pelas empresas de capital aberto da B3. Isso porque alguns autores destacam que a
agressividade fiscal, ou elisdo®, é irresponsavel no que tange o &mbito social, uma vez que o
pagamento de tributos é uma obrigacdo da empresa e que ao deixar de fazé-lo, ou ao reduzir
esses valores, a organizacao nao estaria comprometida com demandas pertinentes a sociedade
(Christensen & Murphy, 2004). Ainda, a agressividade fiscal pode ser contributiva para perda
de valor da empresa, através dos precos das ac¢bes, do risco no qual a empresa envolve-se, na
qualidade das demonstracfes financeiras, bem como na transparéncia dessas, por exemplo
(Wang et al., 2020).

Partindo dessas implicacdes, as empresas buscam cada vez mais por planejamentos
tributérios eficientes e transparentes perante o Cdédigo Tributario Nacional, capazes de
solucionar problemas internos referentes a alta carga de impostos apurados. Ainda, pode-se
salientar a capacidade de mostrar aos acionistas que tal planejamento pode ser especialmente
vantajoso dentro da organizagdo, visando aumento de lucro e consequentemente maior
distribuicdo de dividendos, dentro dos limites legais, ou seja, dentro dos aspectos da eliséo
fiscal. (Marchesi & Zanoteli, 2018).

Visto isso, o Planejamento Tributério é pertinente dentro da Agressividade Fiscal, pois
almeja a reducdo das obrigaces tributarias, visando beneficiar-se de aspectos contidos na Lei
Tributéria e que andem de acordo com essa. Além disso, como parte fundamental para obter-se
um nivel mais agressivo fiscalmente, normalmente utiliza-se de ferramentas como o
planejamento tributario, que costuma ter efeito positivo para a empresa, com tanto que seja uma
ferramenta redutora de passivos tributarios e, por consequéncia, maximize o lucro, o fluxo de
caixa e os futuros dividendos distribuidos pela companhia (Blouin, 2014).

Um ponto importante dentro de ferramentas que norteiam a agressividade fiscal, a partir
do planejamento interno desenvolvido pela organizacédo, é a expressiva carga tributaria paga
por elas. Esse aspecto € mais relevante na medicdo da agressividade fiscal em nosso pais do
gue se comparado a literatura estrangeira, visto que ha diversos tipos de tributos em esferas
distintas, o que acaba por ndo demonstrar um viés padrao para essa métrica no Brasil (Martinez,
2017).

5 “Método que empresas encontram, amparadas nos desvdos da legislacdo, para ndo pagar impostos ou pagar
menos do que deveriam. A legislacdo permite brechas ou interpretaces que sdo aproveitadas especialmente por
grandes empresas ou conglomerados.” (BRASIL, 2023a)
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A carga tributéria brasileira é ampla, composta por tributos diretos e indiretos, nas trés
esferas do governo: federal, estadual e municipal. Evidencia-se, ainda, que existem muitos
tributos dentro dessas esferas, 0s quais possuem distintas bases de calculo, além de obrigacdes
acessorias e normas e leis, as vezes de natureza implicita (Esnolde et al., 2009).

Para questdes de compreensdo, essa carga efetiva, em 2021, no que tange essas trés
esferas do sistema publico, foi de 33,90% do PIB brasileiro. Os valores sempre estiveram acima
de 30% desde 2010, conforme Gréfico 1.

Graéfico 1. Carga tributaria brasileira por esferas de governo
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Fonte: Receita Federal do Brasil (BRASIL, 2022b).

Essa pontuagdo é razoavelmente acima da média latino-americana, que ndo passou de
22,95% no ano de 2019, ultimo ano em que os dados foram coletados, como demonstra a
Gréfico 2.

Gréfico 2. Carga Tributaria Brasileira em comparacao com paises da América Latina e OCDE
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Observa-se, a partir dos gréaficos apresentados, que apesar de possuir carga menor do
que os paises integrantes da OCDE® desde 2012, o Brasil ainda demonstra carga tributaria
relativamente alta, levando-se em conta indicadores como a Renda Per Capita e indice de
Desenvolvimento Humano (IDH) da maioria desses paises (BRASIL, 2022a).

De maneira geral, a carga tributaria paga pelas empresas brasileiras é expressiva,
elevando os custos dos produtos comercializados e, consequentemente, os pregos finais dos
produtos, o que impacta diretamente na Economia e, consequentemente, na evolugédo do pais
como sociedade (Marchesi & Zanoteli, 2018).

Por consequéncia desses altos custos, € crescente 0 nimero de empresas que nao
conseguem honrar com seus passivos, optando pelo processo de Recuperacdo Judicial
(BRASIL, 2022a).

2.2. Recuperacéo Judicial

A Recuperacdo Judicial € prevista na Lei 11.101/2005 (BRASIL, 2005) que,
posteriormente, foi atualizada pela Lei 14.112/2020. A Lei da Recuperacdo Judicial,
Extrajudicial e Faléncias é uma ferramenta utilizada pela empresa devedora com a finalidade
de, a partir do processamento da recuperacéo ou decretacdo de faléncia, suspender as execucoes
que contra ela existirem. Essa suspensdo baseia-se em conceder ao devedor um alivio
financeiro, para que possa estudar a melhor maneira de se recompor e propor alternativas de
recuperacdo, além de impedir o desmembramento de seu patriménio, 0 que poderia ocorrer se
prosseguisse com as execugoes individualmente (Barros Neto, 2021).

O Artigo 477 da Lei 11.101/2005 (BRASIL, 2005) prevé a Recuperacéo Judicial como
um recurso vidvel para a preservacdo da empresa devedora, assim como seu papel na
manutencdo de emprego e renda a sociedade e estimulador da atividade econémica. Visando
atingir os aspectos citados anteriormente através desse processo, € necessario a empresa
devedora, a partir do que define a Lei 11.101/2005, complementada pela Lei 14.112/2020, no
Capitulo 111, Secdes I, Il e IV:

6 Média composta por 38 paises, unidos para troca de experiéncias e elaboracdo de diretrizes pertinentes em
diversas areas de impacto na economia mundial, retne paises como Alemanha, Franga, Australia, Bélgica, Nova
Zelandia, entre outros (BRASIL, 2023b).

T Art. 47 - A recuperacio judicial tem por objetivo viabilizar a superacao da situacéo de crise econdmico-financeira
do devedor, a fim de permitir a manutencédo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econdmica
(BRASIL, 2005)
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a) Instituir peticdo inicial, com apresentacdo dos documentos instituidos pelo Art. 51
da Lei 11.101/2005;

b) Estando a documentacdo definida no Art. 51 de acordo, o juiz dard como deferido o
processo de Recuperacao Judicial. Nesta fase do processo, ocorre a designacéo, pelo
juiz, de um administrador para a empresa, suspensdo de qualquer a¢do ou execugao
contra o devedor, além de publicacdo acerca da informac&o a quem venha interessar,
como credores;

c) A partir disso, o devedor possui prazo de 60 (sessenta) dias da decisdo de
deferimento do processo, para apresentar um plano de recuperacgéo, respeitando os
prazos estabelecidos. Haverd entdo publicacdo desse plano, contendo aviso aos
credores, que deverdo se manifestar caso haja alguma objecéo;

d) Caso haja objecdo de algum credor ao que dispde o plano de recuperacao, o juiz
entdo convocara assembleia geral dos credores, para deliberacdo acerca do plano;

e) Apos aprovacao do plano, sem mais obje¢des dos credores, este é juntado aos autos.
O devedor devera apresentar certiddes negativas de débitos tributarios, conforme
indicacbes do Cddigo Tributario Nacional — artigos 151, 205 e 206 da Lei n°
5.172/1966;

f) Se efetivadas as exigéncias legais, 0 juiz outorgard a recuperacdo judicial do
devedor, desde que o plano ndo tenha sofrido objecfes dos credores, ou tenha
aprovacdo na assembleia geral. Caso nao tenha sido aprovado na assembleia geral,
0 juiz transformard o pedido de recuperacdo judicial em faléncia da institui¢do
devedora;

g) Se proferida a recuperacao judicial, o juiz determinard o cumprimento de “todas as
obrigagdes previstas no plano que vencerem até, no maximo, dois anos depois da
concessdo da recuperacdo judicial, independentemente do eventual periodo de
caréncia” (BRASIL, 2005; BRASIL 2020).

Como mencionado, a partir desse processo, a Recuperacdo Judicial pode ser delineada
como um excelente processo para auxiliar na continuidade da instituicdo. Esse processo
objetiva que a empresa supere seu estado de crise econdmico-financeira, com a finalidade de
preservar a empresa em questdo, sua funcdo no meio social e estimular a economia, com a

geracdo de emprego e renda e liquidacao dos valores com credores. (BRASIL, 2005).
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2.3 Estudos Precedentes

No Brasil, os estudos acerca da agressividade fiscal sdo recentes, visto que o interesse
dos autores brasileiros se tornou maior nos Gltimos anos. Tais estudos, possuem a finalidade de
entender o comportamento da agressividade frente a assuntos pertinentes dentro das
organizacOes. Através disso, destaca-se, nos paragrafos seguintes, estudos de alguns autores
que trouxeram embasamento tedrico acerca da agressividade fiscal.

Marchesi e Zanoteli (2018), avaliam os estudos acerca do assunto, evidenciando 0s
artigos que fazem referéncia a agressividade. Os artigos publicados, de 2012 a 2017, somam a
média de 4 a 10 artigos ao ano demonstrando, a partir disso, que os estudos referentes a
agressividade sdo escassos, especialmente em ambito nacional.

Martinez (2017), em seu estudo destaca uma linha ampla de pesquisadores que
desenvolveram estudos acerca da agressividade fiscal e seu papel dentro das empresas. Ao
longo do estudo, o autor faz uma explanacdo das distintas formas de mensuracdo da
agressividade fiscal, presentes na literatura brasileira e estrangeira.

Ja Primola, Nascimento e Campos (2021), fazem um estudo da agressividade tributaria
relacionada com a liquidez acionaria de empresas do mercado de capitais, investigando a
potencial relacdo entre ambas. Os resultados do estudo indicam que empresas menos volateis,
de menor custo de aquisi¢cdo e com maior nimero de participacdes relacionadas em negocios
da B3, inclinam-se a assumir um planejamento tributario mais agressivo, ou seja, empresas
estaveis, que demonstram maior confiabilidade em seus resultados, geralmente possuem niveis
mais agressivos, em aspecto fiscal.

O estudo supracitado ainda destaca a necessidade das informacdes transparentes perante
seus acionistas, que, ao serem ativos no que diz respeito a companhia, demonstram maior
confianca aos demais, evitando os niveis extremos de agressividade fiscal, como a evasdo, por
parte dos gestores, mas considerando que a agressividade fiscal é sim um ponto de muita
consideracdo dentro das organizacoes.

J& Andrade et al. (2021), estudam a relacdo da agressividade fiscal e da rentabilidade de
empresas em Recuperacdo Judicial no estado do Rio de Janeiro. Os resultados reportados pelos
autores evidenciam que, quanto mais elevado o nivel de agressividade adotado pela empresa,
maior tende a ser a taxa de rentabilidade apresentada por ela, em periodos em que esteja
decretada Recuperacdo Judicial, salientando a necessidade de escolha entre os custos e
beneficios gerados pela prética fiscal mais agressiva.
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3 METODOLOGIA

Segundo Kauark, Manhaes e Medeiros (2010, p. 53), “a metodologia ¢ a explicagao
minuciosa, detalhada, rigorosa e exata de toda acdo desenvolvida no método (caminho) do
trabalho de pesquisa.” Norteando-se do conceito explicado pelos autores, para uma organizagéo
clara e coerente da metodologia procurou-se estabelecer 0s seguintes processos:

3.1 Tipo de pesquisa

Essa pesquisa possui natureza aplicada, na qual Gil (2022, p. 41) evidencia que este tipo
de pesquisa ¢ voltado “a aquisicdo de conhecimentos com vistas a aplicacdo numa situagao
especifica”.

Quanto aos objetivos, a presente pesquisa tem carater descritivo, pois visa analisar a
agressividade fiscal praticada por empresas em Recuperacdo Judicial. Gil (2022), ressalva que
as pesquisas descritivas também possuem a finalidade de reconhecer possiveis relacdes das
variaveis do estudo.

Em relacdo ao método de abordagem, a pesquisa é quantitativa. Kauark, Manhdes e
Medeiros (2010, p. 26 e 27), destacam que esse tipo de pesquisa “considera o que pode ser
quantificavel, o que significa traduzir em nimeros opinides e informacdes para classifica-las e
analisa-las.”

A importancia de empregar essa abordagem quantitativa se da pelo fato da interpretacédo
das informacdes disponibilizadas pelas empresas em Recuperacdo Judicial no sitio eletrdnico
da B3, levando em consideracdo as evidéncias encontradas para analise do grau de
agressividade praticado por essas. Assim, busca-se informagdes aprofundadas para entender as
acles, ou seja, a politica fiscal dessas empresas, interpretando e observando os dados coletados
para uma melhor compreenséo, buscando sempre a imparcialidade na analise.

No desenvolvimento desta pesquisa utilizou-se como procedimento técnico a pesquisa

documental com o emprego de estatistica descritiva.

3.2 Populacgédo e amostra

Neste estudo, a populagéo da pesquisa foram as empresas de capital aberto, listadas na
B3, que estavam em Recuperac¢do Judicial até o ano de 2023, totalizando 36 empresas.
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Destas, 11 possuiam cadastro cancelado junto 8 CVM, 3 sdo dadas como falidas e 6 ainda
ndo obtiveram deferimento ou obtiveram pedido deferido em 2023, sem demonstracdes
financeiras ainda divulgadas para o periodo e, por isso, foram excluidas para fins de
amostragem.

A partir dessas especificages, utilizou-se como critério de corte, as empresas que
obtiveram pedido de recuperacéo judicial decretado em 2020 ou anos anteriores. 1sso porque, a
Lei 11.101/2005 (BRASIL, 2005), em seu Artigo 61, define prazo maximo de 2 anos para o
processo de Recuperacdo Judicial, 0 que demonstra pertinéncia em demonstrar a evolucédo
temporal dos dados coletados e das anélises realizadas em igual periodo, anterior e posterior a
concessao, com a finalidade de melhor observancia de seus comportamentos estatisticos.

Dessa maneira, utilizando como filtro as empresas com concessdo no ano de 2020 ou
anterior, resultou-se em 17 empresas em processo de recuperacdo judicial para céalculo da Gaap
ETR e 18 para analise da DVA. A fim de melhor observacao da pesquisa, optou-se por incluir as
3 empresas nomeadas como massa falida na analise (quando essas apresentaram dados
disponiveis), resultando em 52,78% da amostra inicial, conforme expressa Tabela 1:

Tabela 1. Populacéo e amostra

ETR DVA

Populacdo — Total de empresas de capital aberto, listadas na B3, em Recuperacéo Judicial 36 36

(-) Cadastro cancelado na CVM -11 -11
(-) Pedido ndo deferido -4 -4

(-) Deferimento a partir de 2021 -2 -2

(-) Empresas sem dados -1 0

(-) Falida sem dados -1 -1
(=) Amostra 17 18

Fonte: Elaborado pela académica, com base nas informag@es disponibilizadas pela CVM.
Sendo assim, foram analisadas as empresas dispostas acima, cujos dados estavam

disponiveis na B3, na CVM e na plataforma Economética®.

3.3 Variaveis da pesquisa

O estudo buscou evidenciar a agressividade fiscal, primeiramente, através da taxa
tributaria efetiva (Gaap ETR). Esse coeficiente € calculado, conforme definem Hanlon &
Heitzman (2010), através do lucro contabil, utilizando-se a despesa total de tributos sobre o
lucro (Contribuicéo Social sobre 0 Lucro Liquido e
Imposto de Renda) dividido pelo lucro antes dos tributos. Evidenciam, ainda, que essa seria a
métrica mais utilizada na medicdo da agressividade fiscal. Martinez (2017, p. 114), destaca em
seu estudo que “as métricas de agressividade mais usuais sdo aquelas relacionadas com a taxa

de tributagdo efetiva”.
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Ainda, Hanlon e Heitzman (2010), explicam que quando apresenta resultados baixos,
essa taxa implica em um Planejamento Tributario mais agressivo do que quando empresas
apresentam taxa Gaap ETR mais expressiva. Existem variacdes desta métrica, de acordo com
a literatura, mas que nao serdo avaliadas neste estudo.

Todavia, pode-se verificar, a partir desses estudos, que a taxa Gaap ETR ndo traduz de
forma totalmente clara a realidade das empresas brasileiras, uma vez que o0 montante de
impostos apurados e pagos é expressivo dentro das organizacfes, ndo englobando somente
tributos antes do lucro, como a Contribuic¢do Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Imposto
de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), como visa a Gaap ETR.

Por este motivo, Rosito (2022), destaca que, “quanto a Taxa DVA, essa inclui todos os
impostos diretos e indiretos dos municipios, estados e unido, usando o valor agregado como
base para calcular a aliquota”, expressando muito melhor a real agressividade tributdria dentro
das empresas e, por consequéncia, demonstrando resultado mais confidveis para essa
mensuracdo (Martinez, 2017). Por este motivo, optou-se por utilizar-se de ambas as técnicas
para analise de dados neste estudo.

A Tabela 2 sintetiza as técnicas abordadas neste estudo, a partir da revisao de literatura

utilizada.
Tabela 2 — Taxas para Mensuracéo da Agressividade Fiscal
Taxa Autores Férmula
1 GaapETR Hanlon e Heitzman (2010)
Guimarées, Macedo e Cruz (2015) Despesa IRP] e CSLL
Tang (2005) Resultado antes do IRP] e CSLL
Shackelford e Shevlin (2001)
2 DVA Martinez (2017)
Rosito (2022) Carga Tributaria da DVA
Motta e Martinez (2015) Valor Adicionado Total a Distribuir

Fonte: Elaborado pela académica adaptado de Rosito (2022).

Para andlise das taxas mencionadas na Tabela 2, verificou-se que em estudos precedentes,
as empresas com prejuizo foram desprezadas da amostra. Neste estudo, visou-se justamente
observar o comportamento destes coeficientes diante de tais prejuizos auferidos, o que
normalmente € comum em empresas que estdo em recuperacdo judicial. Por este motivo, as
empresas que reportaram prejuizo foram mantidas na amostra.

A partir dos dados coletados das empresas que compuseram a amostra, constatou-se que
algumas geraram créditos a compensar nos exercicios subsequentes. Esses créditos, em algumas
situacfes observadas, sdo decorrentes de apuragdo de prejuizos ficais e da base negativa de

Contribuicdo Social. A compensacdo destes créditos € limitada a 30% do lucro anual para os
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periodos subsequentes sendo imprescritivel e compensavel com lucros futuros, conforme
regulamenta a Receita Federal (BRASIL, 2022c¢).

Infelizmente, situacbes como esta podem vir a distorcer os resultados dos célculos do
coeficiente Gaap ETR e da Taxa DVA no que se refere a real apuracdo dos tributos. Como a
pesquisa busca justamente apurar a medida da despesa com tributos por real de lucro contabil,
nos casos em que houve geracao de créditos a compensar, o valor a compensar de impostos foi
substituido por zero. Isto porque, nestas ocasifes, a empresa ndo efetuou desembolso para

adimplemento de impostos.

3.4 Coleta dos Dados

Os dados coletados consistem em dados financeiros da empresa para célculo da
agressividade fiscal. Tais informacfes foram coletadas das demonstracGes contabeis das
instituicbes da amostra (balanco patrimonial, demonstracdo do valor adicionado e
demonstracdo de resultados) dos anos anteriores e posteriores a decretacdo de Recuperacao
Judicial.

Por este motivo, este estudo ndo requer o Termo de Consentimento Livre e Esclarecido
(TCLE), visto que os dados sdo publicos, coletados no site da B3 S.A.

Estes dados foram coletados e planilhados em Excel® e utilizados para calculo da
agressividade fiscal ano a ano. Ainda, posteriormente, foram realizadas analises de estatistica
descritiva (minimo, maximo, média) para o periodo anterior e posterior a decretacdo da

recuperacao judicial.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

4.1 Apresentacdo da Amostra
Como descrito na sec¢ao 3.2 a amostra foi composta de 17 empresas para Gaap ETR e 18

para Taxa DVA, cuja listagem nominal esta representada na Tabela 3.

Tabela 3. Listagem de empresas decretadas em Recuperacdo Judicial ou Faléncia até o ano de
2020

Identificador CNPJ Razao Social Data RJ Amostra
1 608516150001-53 Bardella 07/08/2019 Ambas
2 106785050001-63 Rodovias do Tieté ~ 13/12/2019 Ambas
3 091162780001-01 Conpel 18/08/2017 Ambas
4 897239930001-33 Sultepa 09/07/2015 Ambas

continua
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continuacao

Identificador CNPJ Razdo Social Data RJ Amostra
5 610920370001-81 Eternit 16/04/2018 Ambas

6 332000490001-47 Hotéis Othon 27/11/2018 Ambas

7 431853620001-07 IGB Eletronica 09/05/2018 Apenas DVA
8 766275040001-06 Inepar Equip. 15/09/2014 Ambas

9 022584220001-97 Inepar Industria 15/09/2014 Ambas
10 330355360001-00 Jodo Fortes 11/05/2020 Ambas
11 894638220001-12 Lupatech 06/06/2014 Ambas
12 765357640001-43 Oi S.A. 08/01/2018 Ambas
13 865509510001-50 Pomifrutas 25/01/2018 Ambas
14 085346050001-74 Renova Energia 18/12/2020 Ambas
15 605001390001-26 Saraiva Livreiros 26/11/2018 Ambas
16 826369860001-55 Teka Tecelagem 08/11/2012 Ambas
17 027621150001-49 MMX Mineracéo Falida Ambas
18 331112460001-90 Tecnosolo Eng. Falida Ambas

Fonte: Elaborado pela académica, com base nas informagdes disponibilizadas pela CVM. Empresas listadas na
CVM em Recuperagéo Judicial (2023).

Dentre as empresas constantes na Tabela 3, ha diferenca no tamanho da composicao do
ativo total. Com base nos dados disponiveis do ano de 2022, observa-se que empresas com ativos
totais menores que 100 milhdes de reais representavam 20% da amostragem; enquanto empresas
até 1 bilh&o expressavam 33%; entre 1 e 10 bilhdes representavam 40% e superiores a 10 bilhdes,
7%.

A partir da Tabela 3, também se observou a frequéncia anual de recuperaces judiciais da
amostra. Nota-se, com base no Gréfico 3, que houve crescente de pedidos de recuperacoes,

especialmente em anos de crise econdmica, como 2014 (3 pedidos) e 2018 (6 pedidos).

Gréfico 3. Frequéncia anual de Recuperagdes Judiciais
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Fonte: Elaborado pela académica, com base nas informacdes disponibilizadas pela CVM. Empresas listadas na
CVM em Recuperacéo Judicial (2023).

Ratifica-se, dessa forma, que fatores macroeconémicos devem ser sempre considerados

dentro do planejamento das instituicdes.
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4.2 Andlise da Agressividade Fiscal de acordo com o coeficiente Gaap ETR

A Gaap ETR ¢ o coeficiente que avalia o valor de impostos, corrente e diferido, sobre a
renda frente ao resultado auferido antes desses mesmos impostos. Nesse sentido, sdo
considerados o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social sobre o Lucro antes dos Tributos sobre
o Lucro (LAIR), que, de acordo com a legislacao tributaria vigente, possuem aliquotas nominais
de 25% e 9%, respectivamente, somando 34% de carga tributaria sobre o lucro auferido pela
empresa (aliquota estabelecida para empresas do Lucro Real) (BRASIL, 1996). De modo geral,
podemos identificar, a partir desse coeficiente, a medida da despesa com tributos por real de lucro
contabil.

Dessa forma, fez-se a analise de dados através da estatistica descritiva, utilizando-se como
marco principal o ano de deferimento da recuperacdo judicial (ano 0), os dois anos anteriores (ano

-2 e -1) e os dois anos posteriores (ano 1 e 2), como demonstra a Tabela 4:

Tabela 4. Estatistica descritiva — Coeficiente Gaap ETR

Periodo pré Rec. Judicial Periodo P6s
Medida Ano -2 Ano -1 Ano 0 Ano 1 Ano 2
Média -12,959% -7,652% -0,178% 23,782% 0,634%
Desvio-padréo 20,976% 22,426% 5,402% 74,456% 5,789%
Variancia 4,400% 5,029% 0,292% 55,438% 0,335%
Minimo -62,912% -91,600% -16,826% -60,468% -13,749%
Maximo 0,000% 1,239% 12,103% 233,358% 14,234%
Contagem 17 17 17 17 17

Fonte: Elaborado pela académica, com base nos resultados obtidos pelos dados coletados.

A andlise dos dados da Tabela demonstra que os valores médios da Gaap ETR para o
periodo anterior e para 0 ano da recuperacdo judicial é negativo. Esta situacdo decorre da apuracao
de prejuizo contabil da DRE, mas com recolhimento de impostos por parte das empresas. Esse
fato decorre da conciliacdo contabil, a partir de exclusdes e adi¢fes na apuracdo do Lucro Real,
as quais séo previstas no CPC 32 e no Regulamento do Imposto de Renda. Embora haja fatos
notaveis como esses, por ndo possuir acesso ao LALUR (Livro de Apuracdo do Lucro Real), é
invidvel identificar o lucro real apurado por essas empresas.

Como as informacdes constantes nas notas explicativas ndo sdo padronizadas, por vezes,
as empresas demonstram a recomposicéo do lucro para apuragdo da base de calculo do Imposto

de Renda e Contribuigdo Social, como apresentado na Figura 2.
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Figura 2 — Conciliagéo de despesa de IR e CSLL

Conciliacdo de despesa de imposto de renda e confribuicio social
A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicio social debitada em resultado &
demonstrada como segue:
Confroladora Consolidado
FNT 1122018 AN 22017 TINZ2015
Prejuizo comabd aries do impasto de rends a
contribulcBo sockl (111,635} {116:808) 1115.351) {125.642)
Imposto de renda & confribulgio &ocial pela
aliquota nominal de 34% 37.556 35.745 35.185 42718
Diferengas permanentas 8 tempaorarias
Resukado de eguivaléncia palrimonis 11.926 0354 B3 (S8E2)
Recata de incentivos fiscms - - - [1.555)
Despesas indeduliveis 126 35 163 03
[¥ croncas iompararias nao constlsidas 5.0031 2005 7. 705 Az
Revarsi UlIizacas de provisdes {1.202) - {3.048) [(2708)
Fevers3o dividendos (75) (TS}
{hurtres [(ajusia efefos sooelarios para fing fiecas | 154 4 TEF 5 48 GOSE
16.075 17848 11.612 {110}
Helto das diferengas parmanenies paila allquota
nominzl de 34% {5.458) {E.0E8) {3.548) a7
A=t para imite de reslzacan (18.610) (17 A5 (17.742) [18.2400)
Impozto da renda & contribulgio social no "
resultado do exsrciclo: 13.880 15.782 17456 24518
Correnbe - - 13.807) (311}
Dferia 13,600 16,762 21.403 24827

Fonte: Notas explicativas Bardella (2017).
Em outros casos, por justamente ndo seguir uma padronizacéo, as empresas apresentam a
conciliacdo ja com os reflexos do valor do Imposto de Renda, conforme Figura 3.

Figura 3 — Conciliacéo de despesa de IR e CSLL

13. Contrihuu;.ﬁu Social e |mp0€5-tﬂ de Renda
A reconciliacdo dos impostos apurades, conforme aliguotas nominais e o wvalor dos impostos
FEgiStrﬂdDS no pEriUdD findo em 31 de dezembro de 2016 esta Epreﬁemﬂda d EeguiE
31/42/2ME 34272015
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opemgoes contimuadas ‘ - : N
luco mnbes do imposts de rends & da contribuigio sodal
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Aliquots nomine| combinade de imposto de rends = da 2z am 2 e
contribuicio sodie .
mposto de rends = |:|:'|1:ri|:\.|il;§n socinl 85 aliquatas da kegis :I_:E‘-ﬂ (] |71] (=0 (2333}
Ajust=s pars o2 loulo pels Bliguots erfetive
EquivalEnde petrdmonizl ZE8B5 (28] Zasz 11z
Despesms nEo dedutresis 7= 47 4.7z 1524
Compensacin o= prejuizo fisoal
Credita tributaric diferido ndo contakilizade |Z.z==h [1=0a) =1 EE-LE]
Spumrsdes de prowistes sdminishrativms 1882 [1EE8| {143z} [1.za5]
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Senefido edguirido pels migragia pam REFIS W L=j 44 588
Ltilizagio oo Frej Fisoel scumuledo como forma o Quitacio resDertsme REFLS 1
Ot s [s) = i [z=4]
mposto de rende = metribuici o sodel no resulEdo do penodo 1556 LMs [1.567) [1.345]
Corentes [3.373) [2.948] [720)
Direricas 1315 1908 15967 2055
Aliquots efetive -58.34% -5 7% T.63% 5.35%

Fonte: Notas explicativas Hotéis Othon (2016).
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Sendo assim, diante da auséncia de padronizagdo das informagOes prestadas, ndo foi
possivel recompor o lucro real das empresas da amostra de maneira a permitir o calculo da Gaap
ETR sobre o lucro real das organizacGes da amostra. A partir dos parametros apontados, tem-se
que valores negativos de Gaap ETR indicam a existéncia de prejuizo contabil no periodo.

A andlise aponta que a média do coeficiente Gaap ETR tem grande variacdo se
compararmos os dados do periodo pré e pds recuperacao judicial. Observa-se, ainda, que ha alta
principalmente no ano seguinte ao deferimento do pedido (ano 1) e reduzindo no ano seguinte

(ano 2), mas, ainda sim, mantendo-se positiva, como demonstra Gréfico 4.

Grafico 4 — Média Gaap ETR
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Fonte: Elaborado pela académica, com base nos resultados obtidos na pesquisa.

Ao analisarmos os valores maximos obtidos para a taxa em referéncia, observa-se
variacdo expressiva no periodo. Identifica-se que no ano -2 a taxa manteve-se neutra. Porém, no
ano 1, atingiu um percentual de 233%, voltando a reduzir no ano seguinte, como demonstra o
Graéfico 5.



Grafico 5 — Maximo Gaap ETR
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Fonte: Elaborado pela académica, com base nos resultados obtidos na pesquisa.

Ambos os graficos exibem um comportamento semelhante na evolugdo dos percentuais,

com significante crescente especialmente no ano 1, como ja apontado. Essa alternancia do periodo

anterior e posterior ao marco inicial revela que as empresas adotaram praticas fiscais distintas

nesses dois periodos.

Observa-se que as empresas da amostra apresentaram uma préatica fiscal mais agressiva

nos anos anteriores a recuperacdo judicial, expressando aliquotas menores do que nos periodos

posteriores. No entanto, ainda assim, as aliquotas apresentadas na média deste coeficiente estdo

abaixo da aliquota nominal estabelecida pela Receita Federal (34%).

Como consequéncia da andlise de estatistica descritiva, realizou-se o Teste t de Student?

para a diferenca das médias em periodos anteriores e posteriores a recuperacao judicial, conforme

Tabela 5.
Tabela 5. Teste t — Coeficiente Gaap ETR antes e depois da Recuperacéo Judicial
Medida Antes Depois

Média -10,305% 12,208%
Variancia 4,644% 28,422%
Observacdes 34 34
Correlacao de Pearson 0,05783
Hipotese da diferenca de média 0
gl 33
Stat t -2,33018
P (T<=t) bi-caudal 0,02606
T critico bi-caudal 2,03452

Fonte: Elaborado pela académica através de teste realizado.

8 “Este teste é aplicado para verificar se as médias de duas amostras emparelhadas ou relacionadas, extraidas da
mesma populacdo (antes e depois) com distribuicdo normal, sdo ou ndo diferentes significativamente..” (FAVERO,

2020, p. 223)
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Constatou-se, a partir do teste realizado, com nivel de confianca de 95%, que as médias
dos periodos (antes e depois) sdo estatisticamente diferentes (p-valor=0,026). Ou seja, 0sS
resultados encontrados ndo séo aleatdrios, sendo um indicativo do comportamento da empresa no
periodo anterior e posterior a recuperacao judicial.

Os resultados apontam que hé alteracdo da agressividade fiscal das empresas no periodo
posterior se comparado ao periodo anterior a decretacdo da recuperacao judicial. Salienta-se, em
guestdo a isso, a contrariedade de sinais em ambos os periodos, sendo negativo até o ano da
recuperacao e positiva apos este marco. Tal fato, expressa que houve mudangas comportamentais
nas organizacOes analisadas, as quais também contabilizaram melhores resultados nos periodos
gue sucedem a recuperacéo judicial, uma vez que o sinal negativo € representativo de prejuizos
auferidos em seus resultados.

Assim, de maneira mais precisa, € indicativo da mudanca na préatica da agressividade das
empresas analisadas, solidando a mudanca no comportamento frente aos resultados contébeis
apurados e, consequentemente, dos tributos sobre o lucro, ao longo do intervalo calculado.

Outrossim, a estatistica da Correlacdo de Pearson indica que as varidveis estao positiva e
fracamente associadas. Ou seja, a agressividade fiscal de um periodo impacta diretamente na
variabilidade do outro, indicando que a pratica de agressividade fiscal do periodo anterior reflete
na agressividade fiscal do periodo posterior.

Além dos resultados apresentados, buscou-se ainda analisar a disparidade do coeficiente
Gaap ETR em relacdo aos tributos sobre a renda, cuja taxa nominal é de 34%. Para tanto, atentou-
se ao numero de empresas que recolheram impostos abaixo ou acima do percentual
preestabelecido, conforme Gréfico 6.

Gréfico 6. Recolhimento Gaap ETR x Taxa Nominal
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Fonte: Elaborado pela académica, com base nos resultados obtidos pelos dados coletados.
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Nos cinco anos analisados para cada empresa, totalizando 85 observac6es, em somente 7
delas houve pagamento de impostos acima da aliquota nominal sobre a renda. Evidencia-se que,
no ano 0 e 2, todas as empresas da amostra recolheram menos do que 34% referente a este tributo.

De maneira geral, com base nos dados calculados na Gaap ETR, compreende-se que as
organizac0es se beneficiaram, ao longo dos anos, de dispositivos para reduzir o desembolso com
tributos sobre a renda.

4.3. Analise da Agressividade Fiscal de acordo com a Taxa DVA

A Taxa DVA é a representacdo da carga tributéria da empresa frente ao valor adicionado
a distribuir na mesma competéncia. A carga medida na DVA é mais expressiva, pois engloba os
tributos pagos nas trés esferas governamentais, ou seja, impostos, taxas e contribuicdes federais,
estaduais e municipais apurados pelas organizagoes.

O processo para anélise de dados foi 0 mesmo utilizado para ambas as taxas, utilizando-
se primeiramente da estatistica descritiva e apos, realizando-se o Teste t. Além disso, utilizou-se
0 mesmo critério de substituir os valores de aproveitamentos fiscais por zero. A Tabela 6

apresenta os dados obtidos pela analise realizada.
Tabela 6. Estatistica descritiva — Taxa DVA

Periodo pré Rec. Judicial Periodo Pds
Medida Ano -2 Ano -1 Ano 0 Ano 1 Ano 2
Média 34,276% -134,070% 15,307% 12,553% -5,732%
Desvio-padrédo 82,023% 587,467% 65,020% 41,972% 64,958%
Variancia 67,285% 3569,669% 42,276% 17,617% 42,195%
Minimo -47,994% -2519,970% -44,443% -62,281% -235,846%
Maximo 338,293% 83,691% 259,231% 134,141% 82,481%
Contagem 18 18 18 18 18

Fonte: Elaborado pela académica, com base nos resultados obtidos pelos dados coletados.

Através da estatistica descritiva realizada nos calculos da amostra a partir da Taxa DVA,
ndo se observou um padrdo comportamental de agressividade fiscal, constatando uma oscilagao
no recorrer dos anos estudados. O Grafico 5 evidencia claramente essa oscilagdo, demonstrando
gue a média obtida através da carga tributaria sobre o valor adicionado a distribuir em cada
periodo passou 34,28% no ano -2 para 134,07% negativos.
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Gréfico 7 — Média Taxa DVA
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Fonte: Elaborado pela académica, com base nos resultados obtidos na pesquisa.

Ou seja, no ano que antecede a recuperacao judicial os dados da amostra indicam que
houve uma queda brusca nos resultados obtidos pelas instituicdes, reduzindo a representacao da
taxa neste ano em comparacgao aos demais.

Além disso, o Gréfico 7 também demonstra que a média da taxa analisada através da DVA
ndo ultrapassa a carga tributaria frente ao PIB (Gréafico 1), com excecdo do ano -2 avaliado. Sendo
assim, excluindo-se 0 ano -2, nos demais nao houve desembolso superior a carga média paga no
Brasil. Ademais, os valores exprimem que a carga tributaria da DVA apresenta aliquotas
extremamente distintas as encontradas nos impostos sobre a renda apurados via Gaap ETR
(Gréfico 8).

Gréfico 8 — Médias historicas - Gaap ETR x Taxa DVA
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Fonte: Elaborado pela académica, com base nos resultados obtidos na pesquisa.
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O comportamento das médias e méaximas calculadas apresentam, portanto,
comportamento similar ao longo dos anos, conforme comparacao apresentada no Gréfico 9. Tal
padrdo é semelhante ao ja apresentado pelas médias e maximas do coeficiente Gaap ETR.
Gréfico 9 —Taxa DVA - Média x Maximo

400%
° 338,293%
300% 259.231%
200% 134,141%
100% 82,481%
0
g 34,276% 15,307% 0
3 ' 83,691% 307% 12,553% 5,732%
O
= 0%
< 5 . -
-100% Ao
20090 -134,070%
= 0
—— Média Maximo

Fonte: Elaborado pela académica, com base nos resultados obtidos na pesquisa.

Esta discrepancia, supde-se, decorre de diversos fatos ligados a contabilizagdo dos
impostos na competéncia, como, por exemplo, autuacGes fiscais, antecipacdo no pagamento de
tributos, cobrancas antecipadas, entre outros, visto que a taxa DVA considera um leque maior de
impostos na analise, 0 que permitiu a apuracao de aliquotas tdo expressivas como a do ano -2,
que alcancou cerca de 338,30%. Entretanto, como néo séo todas as empresas que deixam claro e
demonstram esses fatores nas notas explicativas divulgadas, fica invidvel avaliar de fato quais
pontos sdo contributivos para explicar tais demandas.

Destaca-se que essa alta no pagamento de tributos também pode ser considerado um fator
contributivo para a situacdo de prejuizo econdmico das organizacdes estudadas. Ressalva-se,
ainda, fatores macroecondémicos a ser considerados nos resultados, sobretudo a crise econdmica
de 2018 e a pandemia de Covid-19 que abalou a economia no ano de 2020.

Ora, ao utilizar-se desse coeficiente para avaliar as politicas de agressividade fiscal,
constatou-se, a partir do Teste t (Tabela 7), que tais a diferenca entre as medias ndo €
estatisticamente significativa (p-valor=0,48). Ou seja, apesar de haver inversdao de sinal do
periodo anterior para o periodo posterior & recuperacéo judicial esta situagdo pode ser decorrente

de fatores aleatorios.
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Tabela 7 - Teste t — Taxa DVA antes e depois da Recuperacéo Judicial

Medida Antes Depois
Média -49,897% 3,410%
Variancia 1839,395% 29,911%
Observagdes 36 36
Correlacéo de Pearson -0,2445
Hipétese da diferenca de média 0
gl 35
Stat t -0,71807
P (T<=t) bi-caudal 0,47748
T critico bi-caudal 2,03011

Fonte: Elaborado pela académica, com base nos resultados obtidos pelos dados coletados.

Este resultado associado ao resultado obtido com a Gaap ETR pode indicar que hd um
direcionamento de agressividade fiscal em relagdo aos impostos sobre o lucro (IRPJ e CSLL),
mas ndo em relacdo aos demais impostos e contribuicdes.

Portanto, apesar demonstrar com maior clareza a carga tributaria paga dentro das
empresas, ainda assim, ndo é possivel apurar atraves da DVA, se ha um padrao de agressividade
fiscal praticada dentro das empresas que se encontram em recuperacao judicial.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Essa pesquisa teve como objetivo observar se ha padrdes distintos na pratica da
agressividade fiscal de empresas brasileiras de capital aberto registradas na B3 (Brasil, Bolsa e
Balcdo), que estdo em recuperacdo judicial. Para tanto, usou-se da literatura para identificar
métricas que expressassem tal pratica. Ao realizar as estatisticas descritivas a partir das
métricas, verificou-se que as empresas expressam comportamentos distintos em periodos pré e
pos pedido de recuperacéo judicial.

A partir da analise da Gaap ETR, pode-se afirmar que as empresas mudam suas préaticas
de agressividade fiscal ao realizar tal pedido. Observa-se nesses casos que 0S gestores, ao
contrério do que se espera, acabaram utilizando-se de um planejamento tributario menos
agressivo em periodo da recuperacéo judicial do que o praticado anteriormente.

Préaticas como essa, entretanto, podem ser justificadas como consequéncia de projetos de
viabilidade econémica desenvolvidos pelas empresas. Independentemente disso, destaca-se que,
em momentos de crises financeiras, € ainda mais crucial que os gestores utilizem de praticas mais
agressivas para reduzir os impostos pagos, licitamente, além, € claro, de outros mecanismos de
controle interno, para justamente melhorar seus resultados.

Como limitacdo, destaca-se que esta analise da Gaap ETR foi elaborada a partir de
tributos sobre a renda, 0 que acaba por ndo expressar de maneira real a carga tributaria paga pelas

empresas da amostra.
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Ainda, apesar de existir diferenca nas médias da Taxa DVA e por esta ndo ter mostrado
significancia, a anélise da taxa apresenta pertinéncia, pois, como referido por Campos & Dantas
(2021, p. 3) “cada métrica revela ‘verdades’ especificas sobre a tributagao”.

O estudo destes indicadores pode assinalar a existéncia de um direcionamento de
agressividade fiscal em relagdo aos tributos sobre a renda (Imposto de Renda e Contribuigédo
Social sobre o Lucro Liquido), fato que ndo ocorre em relacdo aos demais impostos, taxas e
contribuicdes apurados.

Por fim, como ndo ha estudos conhecidos acerca do comportamento da agressividade
fiscal especificamente em relacdo a empresas em recuperacgéo judicial, ndo houve um parametro
de comparabilidade entre o estudo realizado e outros estudos revisados. Sendo assim, avalia-se a
importancia estudos com maior aprofundamento na agressividade fiscal voltado a empresas que
encontram-se em tal situacdo, com o intuito de averiguar as reacdes de companhias de capital

aberto ou fechado frente a ferramentas de planejamento tributario mais qualificadas.
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