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RESUMO

Neste artigo se buscou analisar a diversidade de aplicacdes financeiras para uma
empresa cervejeira de pequeno porte com foco na rentabilidade, liquidez e risco.
Com o objetivo de identificar a melhor opcao de investimento foi realizada uma
pesquisa qualitativa e exploratéria, através de revisdes bibliograficas e consultas a
conteudos disponiveis em sites de investimentos, além da instituicédo financeira que
realiza as operacfes para a empresa. Apds andlise, foram selecionadas as
aplicacdes consideradas mais viaveis e com o valor disponivel para o investimento.
A simulacdo foi realizada considerando um mesmo periodo para todas as
aplicacdes. O estudo mostrou que as melhores opc¢des de investimentos,
considerando todos os fatores analisados em conformidade com as necessidades
da empresa foram o RDC Pés-fixado e o RDC Pds-fixado Longo.

Palavras-Chave: Aplicacbes Financeiras. Investimentos. Rentabilidade. Liquidez.
Risco.

ABSTRACT

This article sought to analyze the diversity of financial applications for a small
brewing company with a focus on profitability, liquidity and risk. With the aim of
identifying the best investment option, qualitative and exploratory research was
carried out, through literature reviews and consultations on content available on
investment websites, in addition to the financial institution that carries out operations
for the company. After analysis, the applications considered most viable were
selected and with the amount available for investment. The simulation was carried
out considering the same period for all applications. The study showed that the best
investment options, considering all the factors analyzed in accordance with the
company's needs, were the Post-fixed RDC and the Long Post-fixed RDC.
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1 INTRODUCAO

As empresas investem seus excedentes financeiro nas mais variadas
opcbes de aplicagBes financeiras e diante dessa situacdo confortavel sera
analisado dentre as diversas possibilidades de investimento financeiro disponivel
na instituicdo financeira na qual a empresa é correntista, a mais adequada, pois
nao € incomum que pessoas que atuam na area financeira das empresas, possuem
uma certa limitagdo quanto ao conhecimento do assunto referente a variedades de
opcOes de aplicacbes financeiras.

Com a finalidade de evidenciar a melhor opcdo para aplicar os recursos
excedentes, procurou-se analisar as variedades de aplicagdes disponiveis na
instituicdo financeira. Para isso sera analisada a diversidade de aplicacfes
financeiras disponiveis, identificar-se-4 as melhores op¢des para o valor a ser
aplicado e serd avaliado a rentabilidade, liquidez e riscos das aplicacfes
financeiras.

A metodologia utilizada para o desenvolvimento do artigo foi um estudo de
caso, uma pesquisa qualitativa exploratéria com revisdo bibliografica e consulta de
conteudos disponiveis em sites e na instituicao financeira na qual possui sua conta
corrente.

Quanto a estrutura do trabalho, ela inicia com uma breve introducao, seguido
da fundamentacéo tedrica e na sequéncia apresenta a metodologia utilizada para
a realizacdo da pesquisa e ap0s analisar os resultados, finaliza com as conclusées
obtidas.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Este capitulo tem por objetivo apresentar os principais conceitos que

evidenciam o tema, com base no material bibliografico ja publicado por autores.

2.1 Mercados financeiros

E importante diferenciar mercado financeiro e institui¢éo financeira. Mercado

financeiro ocorre quando pessoas fisicas ou juridicas negociam diretamente entre



si e uma instituicdo financeira é a intermediaria das partes na negociacéo. (WEBB,;

BRAHMA, 2015).

Para Joehnk e Gitman (2005) a definicio de mercado financeiro é

simplesmente o local em que fornecedores e demandantes realizam as transacdes

e operac0es financeiras, normalmente através de um intermediario.

Formas de classificacdo dos mercados financeiros:

Quadro 1 - Formas de classificagcdo dos mercados financeiros

Critério

Classificacdo dos mercados

1. Grau de transformacéo dos ativos

Direitos (sem transformacéo); e
Intermediarios (com transformacdes)

2. Forma de funcionamento

De busca direta;

Prestadores de servigo (brokers);
Mediadores (dealers); e

De leildo

3. Tipos de ativos

Monetario; e
De capitais

4. Fase de negociagéo

Priméarios; e
secundarios

5. Prazo ou condicbes

A vista ou spot;
De futuros; e
De opc¢oes

6. Tipo de moeda

Nacional (local); e
Internacionais (externo)

7. Grau de intervengéo

livres; e
regulados

8. Grau de formalizacao

Organizados; e
N&o organizados

9. Grau de concentracéo

Centralizados; e
Nao centralizados

10. Necessidades dos clientes

de crédito;

De capitais;
Cambiais, e
monetarios

Fonte: Pinheiro (2021).



Classificacdo com base nos tipos de ativos:

Quadro 2 - Classificagdo com base nos tipos de ativos

Mercado Tipos Exemplo de operacdes
Desconto comercial

Crédito comercial

Crédito bancario

Monetario ou de dinheiro Empréstimo a curto prazo
Divida publica a curto prazo

2. Mercado de Titulos Ativos de empresa

Ativos bancarios

1. Mercado de Crédito

Desconto comercial
Crédito comercial

Crédito bancario
Empréstimo a curto prazo

1. Crédito a longo prazo

De capitais

Bursatil (relacionado a bolsa de valores)

2. Mercado de valores N
Balcéo (fora da bolsa de valores)

3. Ajudas oficiais Ajudas oficiais

Fonte: Pinheiro (2021).

2.2. Ativos de Renda Fixa

Segundo Santos e Silva (2015) ativos de renda fixa sdo um ativo financeiro
cujos fluxos de pagamentos futuros sdo determinados. Exemplos de ativos de
renda fixa sdo os Certificados de depositos bancérios (CDBs), as Letras do Tesouro
Nacional (LTNs), as Letras Financeiras do Tesouro (LFTs), as Notas do Tesouro
Nacional (NTNs), as debéntures, etc.

O conhecimento do valor de resgate no inicio do prazo de aplicacdo é sua
principal caracteristica e facilmente chega-se ao resultado usando a matematica
financeira (BERGER, 2015).

2.3 Ativos de renda Variavel

De acordo com Neto (2020) o rendimento de um titulo de renda variavel é
definido com base no desempenho apresentado pela instituicdo emitente, ndo se
sabe a taxa de rentabilidade nem o seu prazo de resgate, seus rendimentos variam

de acordo com os lucros auferidos pela empresa emissora.



Segundo Berger (2015) esse ativo se caracteriza por nao conhecer o valor
do resgate em qualquer data. Quanto maior o prazo do investimento, maior é a
chance de obter uma boa rentabilidade. Um exemplo sdo as acdes de uma
empresa.

Para Pinheiro (2019) ativos de renda variavel sdo aqueles em que nao ha
como saber previamente o valor de resgate no futuro, pois ele pode assumir valores

superiores, iguais ou inferiores ao valor aplicado.

2.4 Mercado de Capitais

Nesse mercado, sdo emitidos e negociados titulos de longo prazo, ou seja,
com vencimentos superiores a um ano (WEBB; BRAHMA, 2015).

Pinheiro (2019) define mercado de capitais como um conjunto de instituicdes
gue negociam titulos e valores mobiliarios, cujo objetivo € o direcionamento dos
recursos dos agentes compradores para 0s agentes vendedores e tem 0 proposito
de fomentar a capitalizacdo das empresas e dar liquidez aos titulos emitidos por
elas.

Rocha, Cestari e Piellusch (2023) definem como um conjunto de instituicdes
e instrumentos que negociam entre si, vendedores e compradores, valores
mobiliarios que as empresas emitem para a captacao de recursos, obtendo liquidez

com esses titulos.

2.5 Valores Mobiliarios

Para Faccini (2015), pode ser considerado como uma definicdo o art. 2° da
Lei n° 6.385/1976 que lista os ativos classificados como valores mobiliarios. O

ultimo inciso, inserido a titulo de “outros”, diz que:

Sao valores mobiliarios sujeitos ao regime desta Lei [...], quando ofertados
publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de investimento
coletivo, que gerem direito de participacdo, de parceria ou de
remuneracdo, inclusive resultante de prestacdo de servicos, cujos
rendimentos advém do esforco do empreendedor ou de terceiros.
(FACCINI, 2015, p. 105).



Pinheiro (2019), entende que valores mobiliarios sdo os investimentos em
dinheiro ou bens passiveis de avaliacdo monetaria, realizado pelo investidor
através de uma captacdo publica de recursos para investimento em um
empreendimento sem que tenha ingeréncia direta, mas objetiva a obtencao de
ganhos futuros.

Sao os investimentos realizados com o objetivo de captacdo publica de
recursos, para fornecimento de capital de risco a um empreendimento, sendo que
guem investe ndo tem a gestao do negdcio, somente a expectancia de auferir lucro.
Temos como exemplos as acdes, debéntures, certificado de depdsito de valores
mobiliarios entre outros (ROCHA; CESTARI; PIELLUSCH, 2023).

2.6 Decisfes de Investimento de Capital

Uma questdo muito importante sdo as decisfes de investimento, frente as
alternativas possiveis, pois 0s potenciais investidores fardo avaliagdes diferentes
em relacdo a uma mesma oportunidade de investimento. Como os ganhos futuros
sdo incertos, embora a aquisicdo de titulos da divida publica, podem ser
considerados de grande chance de sucesso, nos deparamos com dois fatores
importantes e antagbnicos: os retornos do investimento desejados que atraem o
investidor e o risco que o afasta. Para isso € importante salientar que quanto maior
for o nivel de informacéo do investidor, menor sera o nivel de risco a que estara
sujeito (SOUZA, 2008).

2.7 Produtos Ofertado no mercado financeiro Brasileiro

No momento de decidir os investimentos que o mercado financeiro oferece,
temos que analisar trés pontos importantes, que sao as carateristicas mais
relevantes dos ativos financeiros:

Liquidez, que é a rapidez de recuperacdo do valor nominal investido, a
facilidade de transforméa-lo em dinheiro, ou também, a rapidez na conversao de

outros ativos ou bens.



Rentabilidade, que é a capacidade de rendimentos para o investidor durante
um determinado periodo de tempo, ou seja, sdo os resultados das operacdes
realizadas nesse periodo.

Riscos, sdo as variabilidade ou instabilidade na rentabilidade esperada ou
ainda o descumprimento por parte do emissor o que foi acordado que séo os
pagamentos do valor principal e seus rendimentos. Também sdo as incertezas
relativas aos resultados do investimento, visto as oscilagbes econdmicas
(PINHEIRO, 2019).

Como o objetivo deste trabalho, o foco sdo os investimentos, ndo seréo
analisados produtos como empréstimos e financiamentos. A seguir abordaremos

0s produtos para investimentos disponiveis no mercado:

Mercado de agdes: As acles representam a menor fracdo do capital social
de uma empresa, sendo 0 acionista um coproprietario tendo direito a participacao
dos resultados. As acdes podem ser ordinarias, em que confere ao titular direito a
voto nas decisdes da empresa e as preferenciais, que nao conferem direito a voto,
mas possuem prioridade no recebimento dos dividendos e reembolso do capital no
caso da dissolucédo da empresa (NETO, 2021).

Mercado de opc¢Oes: Nesse mercado sdo negociados ndo as acoes-
objetos, mas sim o direito sobre elas. Op¢des sao direitos de uma parte comprar
ou vender a outra, até determinada data, certa quantidade de a¢Bes-objeto a um
preco preestabelecido (PINHEIRO, 2019).

Derivativos: Pode-se definir como contratos cujos valores e caracteristicas
de negociacdo estdo ligados aos ativos que lhe servem de referéncia, que
dependem de valores de outras variaveis basicas, como podemos exemplificar na
opcéo Petrobras, o preco dessa opcdo é derivado do ativo Acdo da Petrobrés.
(PINHEIRO, 2019).

Caderneta de poupanca: Para Neto (2021), ela é considerada a mais
tradicional modalidade de investimento no Brasil, sendo muito conservadora por
oferecer pouco risco e baixo retorno. Uma boa vantagem é que os rendimentos da

Caderneta de Poupanca estao isentos do pagamento do Imposto de Renda.



Os recursos aplicados até maio de 2012 sdo remunerados a taxa nominal
de 6% ao ano mais a Taxa Referencial de Juros (TR). Mensalmente sao creditados
0s rendimentos na sua conta poupanca na data da abertura.

As aplicagdes a partir de maio de 2012 passaram a ser vinculadas pela Taxa
do Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia (Taxa Selic), que € definida pelo
Banco Central do Brasil (Bacen). Se a Taxa Selic for fixada igual ou acima de 8,5%
a.a., o investidor é remunerado pela regra antiga: 0,5% a.m. de juros mais variagao
da Taxa Referencial (TR). Caso a Taxa Selic seja igual ou menor que 8,5% a.a., 0s
rendimentos da Caderneta de Poupanca serdo de 70% da Taxa Selic mais a
variacdo da TR.

Depdsito a prazo fixo (CDB/RDB, LC e dep0sitos a prazo com garantia
especial do FGC: Os CDBs sao titulos escriturais registrados eletronicamente na
Cetip. Possui a incidéncia de imposto de renda para essa modalidade de aplicacdo
sendo retido na fonte, no ato do resgate do titulo. O CDB pode ser prefixado ou
pos-fixado:

e CDB prefixado: negociado por meio de uma taxa bruta efetiva anual

divulgada no ato da contratacao;

e CDB pés-fixado: negociado pelo prazo minimo de 120 dias, sendo o valor

aplicado atualizado pela taxa referencial de juros (FILHO, 2006).

O Recibo de Depésito Bancéario (RDB) e o CDB, sao investimentos muito
aceito por seu baixo custo e que podem ter variagcéo e rentabilidade de acordo com
diversos indices do mercado. RDB € apenas um simples recibo do que foi aplicado
pelo investidor e de acordo com o valor da remuneracédo acordada entre o investidor
e 0 banco, o prazo de vencimento pode ser variavel. E facil iniciar um investimento
em RDB, basta ter uma conta no banco e verificar com o gerente as condi¢cdes e
pré-requisitos para o iniciar a contratagdo. Uma significativa diferenca entre o RDB
e 0 CDB, é que o CDB é negociavel por meio de transferéncia e o RDB € inegociavel
e intransferivel (NETO, 2020).

Segundo Rizardo (2020), letra de cambio € um titulo de crédito, uma ordem
de pagamento a vista ou a prazo. Pode-se dizer que € um documento necessario
para o exercicio do direito literal e autbnomo que nele é mencionado. E uma ordem

de pagamento que uma pessoa dirige a outra para pagar uma terceira pessoa, ou



seja, € um documento no qual existe a obrigacdo de uma pessoa pagar a outra uma
guantia determinada em dinheiro num prazo e lugar determinado.

O depdsito a prazo com garantia especial (DPGE), criado em abril de 2009
pelo Conselho Monetério Nacional (CMN), € um titulo de renda fixa de depoésito a
prazo, criado para auxiliar as instituicoes financeiras de pequeno e meédio porte a
captar recursos. Esse titulo confere ao seu possuidor um direito de crédito contra o
emissor. E destinado a investidores pessoa fisica ou juridica. Em 2012 o CMN criou
uma nova modalidade do ativo (DPGE II), com o diferencial de ser elegivel ao
Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os DPGEs podem ser remunerados a taxas
pré ou pos fixados. O prazo é determinado no momento da contratacdo, nao
podendo ser inferior a 6 meses nem superior a 36 meses. Ele ndo pode ser
resgatado antecipadamente.

Letra hipotecaria: As Letras Hipotecarias séo titulos de renda fixa emitidos
por instituicdes financeiras que atuam com crédito imobiliario por meio do Sistema
Financeiro de Habitacdo (SFH). Os principais emissores desses titulos sdo os
bancos mudltiplos com carteira de crédito imobiliario, as sociedades de crédito
imobiliario (SCI) e as associacfes de poupanca e empréstimo (APE).

A Letra Hipotecaria é entendida como captacdo complementar a caderneta
de poupanca e ela costuma proporcionar um rendimento superior ao da caderneta
de poupanca, porém com um prazo de aplicagdo maior. Ela, assim como a
caderneta de poupanca sao isentas de imposto de renda. Sua remuneragao pode
ser prefixada ou pés-fixada (NETO, 2021).

Letras de crédito imobiliario: Para Rizardo (2020) a Lei n° 10.931, de
02.08.2004, instituiu o titulo de crédito, denominado Letra de Crédito Imobiliario
(LCI), podendo ser emitido por instituicdes financeiras ligadas a crédito imobiliario,
e que possui lastro em créditos garantidos por hipoteca ou por alienacéo fiduciaria
de coisa imovel. Estdo garantidos pelos bens que foram financiados, e que
decorreram a sua emissao.

Os creditos decorrentes de financiamentos sao conversiveis em titulos, que
séo colocados no comércio.

S&do autorizado a emissao 0s bancos comerciais, 0os bancos multiplos com
carteira de crédito imobiliario, a Caixa Econdmica Federal, as sociedades de crédito

imobiliario, as associacbes de poupanca e empréstimo, as companhias
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hipotecarias e demais espécies de instituicbes que, venham a ser expressamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil, poderdo emitir, independentemente de
tradicdo efetiva, LCI, lastreada por créditos imobiliarios garantidos por hipoteca ou
por alienacgéo fiduciaria de coisa imovel, conferindo aos seus tomadores direito de
crédito pelo valor nominal, juros e, se for o caso, atualizacdo monetéaria nelas
estipulados.

Fundos de investimentos: Para Neto (2021), sao definidos de acordo com
a Associacdo Nacional dos Bancos de Investimentos (ANBID). E um condominio
onde cada investidor € um cotista. Possui uma gestao profissional e especializada.
Os recursos reunidos objetivam ganhos financeiros a partir da aquisicao carteira de
titulos ou de valores mobiliarios. O patriménio do fundo pertence aos seus proprios
investidores que formaram um condominio para aplicarem seus recursos no

mercado e eles ndo sdo cobertos pelo fundo garantidor de créditos.
2.8 Comparativos de Investimentos
A seguir serd exposto uma relacdo de produtos disponiveis no mercado para

investimentos, todos com rendimentos superiores a caderneta de poupanca, 0S

mais indicados para uma empresa de pequeno porte.
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Quadro 3 - Tipos de Investimentos (continua)
RENDA FIXA CUSTOS
CDB
Certificado VALOR MINIMO -
de Dep6sito CARACTERISTICA RENTABILIDADE PARA (LFQRL%EZ) IMPOSTO DE RENDA IOF RISCO (BAL'&%)MED'O'
Bancério APLICAGAO
O IOF (Imposto sobre
O valor minimo Prazo de Miquota sobre o Operagdes Financeiras) Baixo
A rentabilidade é | varia de acordo | de 06 a 12 Investimento ganho incidira caso o
vinculada ao CDI, | com a Institui¢do. meses 166 180 dics 25 investimento seja Esse titulo. até o valor de
Pré Fixado A rentabilidade é combinada | que acompanha Em algumas de acordo - ! resgatado em menos de 30 R$250 (300 00. esta
no momento da aplicacdo. | de perto a Selic, a | instituicées pode como De 181 3 360 dias 0% dias, variando de 96% rantido belo Fundo
taxa béasica de ser investido a | vencimento De 361 a 720 dias 17,5% (operagdes de 1 dia) até Cgarantidor%e Créditos
juros brasileira partir de R$ do contrato Acima de 720 dias 15% 3% (29 dias). Apds o
o n o (FGC).
500,00. primeiro més a aplicacéo
fica livre desse imposto.
Caracteriza-se pelo O IOF (Imposto sobre
estabelecimento de uma taxa O valor minimo P— FrA—— Operagdes Financeiras) Baixo
de referéncia para ser usada Atrelada & varia de acordo | ra:_" et 1aue a:’ e incidira caso o
i . nvestimento ganho f i i
Nor;OaTn?el'r?g?)tggce‘ieﬁzé na | VariagaodoCDIe Corg”? ;TJS:\:;;: > de 01 diaa Aeé 180 dies B3k resgal?;/(?gtlerpnemgnsoesjije 30| ESSe titulo, até o valor de
Pés Fixado . com taxa definida | . .. ."=2 . . : : R$250.000,00, esta
taxa Selic ou no CDI. O no momento da instituicdes pode [ 1800 dias De 181 a 360 dias % dias, variando de 96% arantido élo i:undo
investidor escolhe o titulo e, no aplicacio ser investido a De 361 a 720 dias 17,5% (operagdes de 1 dia) até (garantidor%e Créditos
prazo de vencimento, plicagao. partir de R$ Acima de 720 dias 15% 3% (29 dias). Apds o
o o A (FGC).
descobre guanto ele rendeu de 500,00. primeiro més a aplicagao
fato. fica livre desse imposto.
O IOF (Imposto sobre
Essa modalidade pode ser O valor minimo Przode | Alquota sobreo Operagdes Financeiras) Baixo
entendida como a mistura das | O rendimento € | varia de acordo Investimento ganho incidira caso o
duas anteriores. E um acordo | um percentual do | com a Instituic&o. —— investimento seja . .
Hibrido entre o banco e o investidor, | CDI que aumenta | Em algumas | de 01 diaa Até 180 dias 25% resgatado em menos de 30 Es§$t2|t5uoloégct)eo%vglsct>;de
em gue o primeiro terd que | conforme o tempo | instituicdes pode | 1800 dias De 1813 360 dias 2% dias, variando de I

pagar ao segundo uma taxa de
rendimento preestabelecida
acrescida de um valor variavel.

gue a aplicagdo &
mantida.

ser investido a
partir de R$
500,00.

De 3612 720 dias 175%

Acima de 720 dias 15%

96% (operacdes de 1 dia)
até 3% (29 dias). Apos o
primeiro més a aplicagao
fica livre desse imposto.

garantido pelo Fundo
Garantidor de Créditos

(FGC).




Fonte: Elaborado pelo autor (adaptado de B3, CVM, Banco do Brasil, Sicoob e Anbima, 2023a, b, c, d).
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(continua)

LETRA DE CREDITO

Certificado : -
P . VALOR MINIMO PRAZO IMPOSTO DE RISCO (ALTO, MEDIO,
dzgfggrsiéto CARACTERISTICA RENTABILIDADE PARA APLICACAO| (LIQUIDEZ) RENDA IOF BAIXO)
Pode ser prefixada ou pés-fixada.
Se a Letra de Crédito for prefixada, - .
0 banco no momento da compra O valor minimo varia
AlLCle um |nve_st|mento disponibiliza o quanto sera a de a.COFdE’ coma Isento para Pessoa Baixo
de renda fixa criado para I o Instituicdo. Em o
h fi ) rentabilidade e vocé sabe | AN Fisica e para
LCI apoiar o financiamento exatamente o quanto recebera no algumas Instituicoes B . Pessoa Juridica Esse titulo, até o valor de
Letra de Crédito imobilidrio no pais. & vencimento do titulo. Se for p6s- pode ser investido a | de 90 dias até |, iz entre 225% e Isento R$ 250.000,00, esta
e emitida com objetivo de . PR partir de R$ 500,00, 720 dias )

Imobiliario : . fixada normalmente é o indexada 15%, de acordo com garantido pelo Fundo
captar recursos financeiros ifi o mas a grande . g
destinados a empréstimos ao CDI - Certl, |<_:ado de Depdsito maioria exige K terr_lpo de Garantidor de Créditos

: L Interbancério. Essa taxa, . - T investimento. (FGC).
para o setor imobiliario. . ..+ |investimento minimo
geralmente, fica bem préxima a de R$ 30.000.00
Selic - taxa de juros basica da T
economia.
Pode ser prefixada ou pos-fixada.
Se a Letra de Crédito for prefixada, - !
. . ) O valor minimo varia
A LCA é um investimento | o banco no momento da compra de acordo com a
de renda fixa criado para disponibiliza o quanto sera a Instituicio. Em Isento para Pessoa Baixo
dar lastro ao setor rentabilidade e vocé sabe Gao. =m Fisica e para
. . . algumas instituicdes o . .
LCA agropecudrio no pais. Os | exatamente o quanto recebera no ode ser investido a | de 90 dias até Pessoa Juridica Esse titulo, até o valor de
Letra de Crédito de| titulos séo emitidos com vencimento do titulo. Se for pds- partir de R$ 500,00 720 dias varia entre 22,5% e Isento R$ 250.000,00, esta
Agronegocio objetivo de captar recursos| fixada normalmente é o indexada P mas a randé ’ 15%, de acordo com garantido pelo Fundo
financeiros destinados a ao CDI - Certificado de Dep6sito maioriagexi e o tempo de Garantidor de Créditos
empréstimos, neste caso, Interbancério. Essa taxa, . - g€ investimento. (FGC).
- - ~. + |investimento minimo
para o setor agropecuério. | geralmente, fica bem préxima a de R$ 30.000,00
Selic - taxa de juros bésica da e
economia.
Fonte: Elaborado pelo autor (adaptado de B3, CVM, Banco do Brasil, Sicoob e Anbima, 2023a, b, c, d).

(continua)
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FUNDOS DE INVESTIMENTOS (Nova classificacdo Instru¢do CVM 555)
- VALOR
Certificado f
P . MINIMO PRAZO IMPOSTO -
deBgrt]e([:);)r?(l)to CARACTERISTICA RENTABILIDADE PARA ) (LIQUIDEZ) DE RENDA I0F RISCO (ALTO, MEDIO, BAIXO)
APLICACAO
O fundo deve investir ao menos 95% de seu
patrimdnio em titulos publicos federais, A
~ - Estes fundos tém a
operagdes compromissadas neles rentabilidade
Fundo de Renda lastreadas, ou titulos de instituicdes . Depende do Prazo médio Depende do | Depende e
. ) ; ; geralmente esta - h Baixissimo
Fixa Simples financeiras . 5 Fundo inferior a 60 dias. Fundo do Fundo
e . associada as taxas
que possuam classificagéo de risco no SELIC ou CDI
minimo equivalente aquelas dos titulos
publicos federais.
Como seu principal fator de risco é a
variagdo nos precos das acles que
compdem sua carteira, S40 mais
indicados para objetivos de

Sé&o também chamados de fundos de renda
variavel e devem investir, no minimo, 67% de | Deve ser alta em fungao
seu patrimdnio em ac¢des negociadas em da exposigao ao risco,
o p Oes neg ; posi¢ Depende do Depende do
Fundo de AgBes | bolsa ou mercado de balcdo organizado e mas depende do
Y . L ~ Fundo Fundo Fundo do Fundo
em outros valores mobiliarios relacionados a | portfélio de agdes que o SUPOMtem UMa Maior eXpOSICAD a
acdes, como bdnus e recibos de subscri¢do | fundo esté investindo. . -
¢ " - scri¢ riscos em troca de uma expectativa de
e certificados de depésito de agde - .
rentabilidade mais elevada.

Depende do | Depende
investimento de longo prazo e que

Devem apresentar politica de investimento
que envolva varios fatores de risco, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum Buscam rendimento
Fundos fator em especial, podendo investir em ativos mais Depende do Depende do Depende do | Depende Risco ALTO
Multimercado de diferentes mercados — como renda fixa, |elevado em relacao aos Fundo Fundo Fundo do Fundo
cambio e agles — e utilizar derivativos tanto demais,
para alavancagem quanto para protecédo da
carteira.
,. N
nge[n ‘manter no minimo 80% de seu Geralmente o
patrimdnio investido em ativos que sejam P
lacionados. di indi - Buscam acompanhar a de d crédito do resgate de d d
Fundos Cambiais crje aclonados, reta ou 'CT |retame3te (via variagéo de cotacao da De;;ende ° se da no De‘;ende ° CI‘DeEende Risco ALTO
erivativos), a variagao de pregos de uma moeda americana. undo dia seguinte a0 da undo o Fundo
moeda estrangeira, ou a uma taxa de juros o~
: : solicitagéo.
denominada cupom cambial.
Fonte: Elaborado pelo autor (adaptado de B3, CVM, Banco do Brasil, Sicoob e Anbima, 2023a, b, c, d).
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(concluséo)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS (Nova classificagdo Instrugdo CVM 555)

Certificado : VALOR MINIMO IMPOSTO DE RISCO (ALTO,
de Depésito Bancario CARACTERISTICA RENTABILIDADE PARA APLICACAO PRAZO (LIQUIDEZ) RENDA IOF MEDIO, BAIXO)
As debéntures conferem a seus Podem assegurar Isento para
titulares direito de crédito contra a ao titular: Pessoa Fisica e Depende da
companhia, nas condi¢@es constantes | a) juros: fixos ou D S para Pessoa -Penc
. . - RN epende da aplicacéo, o ) aplicacéo, em
da escritura de emisséo e, se houver, variaveis; - Juridica varia -
DEBENTURES o . . e pode ser encontrada a | Depende da aplicagéo alguns casos Médio
do certificado. O investidor se torna b) participagcdo no artir de R$1.000,00 entre 22,5% e 0ssui I0F
credor de determinada empresa e lucro da companhia; p e 15%, de acordo P Zero
recebe juros sobre seu investimento ao c) prémio de com o tempo de ’
final de um prazo acordado reembolso. investimento.
Os titulos s&o emitidos por Financeiras, | Quanto maior o di?e?i?\l;elz:?(rjlg: dperilii?lso s Isento para
isto é, sociedades de crédito, tempo de aplicagéo, De modo geral, a com i uiaez didria até | Pessoa Frl’)sica e
investimento e financiamento, e assim maior seré o aplicagdo minima sera a uelgs ue possuem ara Pessoa Depende da
. elas podem dar segmento as suas retorno, seja por | de R$5.000,00, sendo cqarénci;atr(-:plllada 20 furl’dica varia aplicacdo, em
LETRAS DE CAMBIO proprias atividades. As financeiras guestdes de taxas | que as melhores taxas vencimento. isto & entre 22 5% e alguns casos Risco Baixo
emitem as LC com a finalidade de gerar| ou pela tributagdo, | séo pagas a partir de im ossibilid'ade dé 15%. de <‘;1COI'd0 possui IOF
seu proprio financiamento, que diminui valores em torno de i uidg 50 durante certo | com ’0 tempo de zero.
recomprando-as a um valor maior, gradativamente ao R$50.000,00. qerl’o dgo N30 ha prazo investimerilto
depois de determinado tempo. longo do periodo. P rﬁinimo P )
RENDA VARIAVEL
Certificado : VALOR MINIMO IMPOSTO DE RISCO (ALTO,
de Depésito Bancério CARACTERISTICA RENTABILIDADE | prpa APLICACAO PRAZO (LIQUIDEZ) RENDA IoF MEDIO, BAIXO)
Ac¢bes podem se diferenciar, Relagé&o positiva
basicamente em relacéo aos direitos | entre os valores das de d d Sob |
~ que elas garantem ao acionista. No | ag6es compradas e Depende do mercado Depende do tipo de 0Dr€ O Jucro . .
ACOES ) U - - g de acdes a ser ~ ) ) alferido na venda | N&o incide. Risco ALTO
Brasil, elas séo divididas em dois vendidas.Dividendos . . atuacao do investidor ~
= L > o investido. das acdes.
grupos: agdes ordinarias (ON) e agdes | distribuidos pelas
preferenciais (PN). empresas.
Esses contratos séo acordos de
. MERCADO FUTURO determinado ativo, por determinado
Indice Bovespa Futuro iod is d
(IND) p;rl(l)( oe pregoi_gtraves e un|1 It-lo;ne
. roker, o investidor compra o lote de
Délar Futuro (DOL) um contrato € o vende depois a outro Depende do Depende do Depende do Depende do Depende do Risco ALTO

indice S&P 500 (ISP)
Boi Gordo (BGI)
Milho (CCM)
Café (ICF)

valor. No Mercado Futuro, os ativos
comercializados sao os mais variados,
desde itens agricolas, como sacas de
café, até indices internacionais.

investimento

investimento

investimento

investimento

investimento




Fonte: Elaborado pelo autor (adaptado de B3, CVM, Banco do Brasil, Sicoob e Anbima, 2023a, b, c, d).
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3 METODOLOGIA

Este capitulo apresenta os métodos que foram aplicados no estudo de caso
da empresa pesquisada, que € uma industria cervejeira de pequeno porte, situada
na cidade de Gravatai, na grande Porto Alegre/RS.

Para alcancar os objetivos propostos no trabalho, com énfase na
rentabilidade, risco e liquidez, utilizou-se uma pesquisa qualitativa, exploratdria com
revisdo bibliogréfica.

A pesquisa é qualitativa pois segundo Stake (2011) analisa-se as relacoes
humanas de diferentes pontos de vista, 0 que normalmente possibilita significados
multiplos e os resultados sdo frutos das interacdes entre o pesquisador e 0s
sujeitos.

Ela € exploratéria, porque procurou analisar as alternativas de investimentos
existentes no mercado financeiro disponiveis no banco em que possui conta. A
pesquisa exploratéria tende a demonstrar as correlacdes de algumas variaveis
analisadas, mediante coleta de dados para determinacdo dos resultados e também
proporciona maior familiaridade com o problema com objetivo de torna-lo mais claro
ou com possibilidades de construir hipoteses (GIL, 2002).

A pesquisa é bibliografica porque segundo Alves (2003) se caracteriza pelo
desenvolvimento a partir de livros, artigos, teses, dissertacdes, ou seja, fontes ja
elaboradas, porém é indispensavel que os materiais consultados sejam de fontes

seguras e pertinentes ao assunto tratado no trabalho pesquisado.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

No estudo de caso, da Cervejaria Artesanal da cidade de Gravatai/RS é
importante salientar que é uma empresa de pequeno porte, com 10 anos de
existéncia no mercado, portanto uma empresa jovem e que apesar das turbuléncias
enfrentadas no cenario mundial como o problema da pandemia e guerra na Europa
e no cenario nacional como a forte concorréncia de cervejarias artesanais e
industriais (grandes marcas) conseguiu manter-se com uma satisfatéria saude
financeira , apesar de estar construindo uma nova planta, maior e mais moderna e

tudo isso com recursos proprios.
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Os produtos para investimentos selecionados nesta analise, sdo todos de
baixo risco, pois os investimentos de médio e alto risco como ac¢des e fundos de
investimentos ndo foram avaliados por ndo serem de interesse da empresa
investidora.

Para a realizacdo da analise dos resultados, foi considerado o valor de
R$500.000,00 montante este disponivel para a aplicagéo financeira. O periodo
analisado foram os ultimos 12 meses, 1° Setembro de 2022 a 1° Setembro de 2023.

As aplicacdes financeiras disponiveis na Cooperativa de Crédito em que a
empresa possui conta sao:

CDB Prefixado com remuneracao baseado na TR;

CDB Pos-Fixado com base na variagéo diaria do CDI-Cetip;

LCI Prefixado;

LCI P6s-Fixado, remunerado com base na variacdo diaria da Selic;

LCA Pos-fixado, remunerado com base na variacao diaria do CDI-Cetip; e

Recibo de Depdésito Cooperativo Longo (RDC) Pés-Fixado, remunerado com

base na variacao diaria do CDI-Cetip.



Tabela 1 - Simulagéo do investimento
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Periodo do Investimento
Variacéo 365 Fonte
01/09/2022 01/09/2023
da TR no periodo 1,0208849 2,08849 | https://www.bcb.gov.br/meubc/calculadoradocidadao
do CDI no periodo 1,13550558 13,550558 | https://www.bcb.gov.br/meubc/calculadoradocidadao
da SELIC no periodo 1,13550558 13,550558 | https://www.bcb.gov.br/meubc/calculadoradocidadao
=] F=l .8 —_ o
w = k! 3 o a® 2® o o
o o wg W Ao h=F] 85 2 2 2 B a ]
= & “8ut 33 Be |22 298 |golesl3EE 2 £, |, fs 12| 32
g = =o3u - e LR 5w ol 22| agl < £3 s e ES 58 28 H
=1 = ES=d 28 B3 = oz £l £5 | = & 2 9T -] 35 e
¥ g8 a5 i S E8 528 EEE 2 g £3 g g8 g
= o o C = o - _ = o
= g 2 ] 5 3T i 5 2 = = = s g 3
Prefixado
*Eb‘;:;i’:‘}jﬁ” RS 500.000,00 | 10208849 | -RS 510.442 45 365 1 8% |RS551277.85|RS51277.85| 0| RS897362 |RS42304.22 | RS 54230422 | 5.46%
Referenciz |"i'R‘ T 251Erna faxa\ acima
T D dizs de aplcagac
Pas-fizads
:s:e“;:ffff | RS S00.000,00| 128730301 95% |-RS 56436515 365 | 1 0 RS 56436515 | RS 6436515 | 0 | RS 1126390 |RS 5310125 | RS553.101.25 [10.62%
diaria do CDI-Cetip
Prefisade -RS 500.000,00 -RS 500.000,00 365 1 | 10% |RS550.000,00 | R350.000.00 | 0| R$&75000 |RS41.250.00|RS541.250,00 | 525% | Pars FJizm IR Remunsrzdo
apen 3 t3xa de juros
prefizada.
- Pos-fxado
Letra de Crédito E;‘e“;:’j?f e |-RS 50000000 13550558 100%| -RS 567.752,79| 365 | 1 0 |RSS58775279 | RS67.752,79 | 0| RS 11.856,74 |RS55.896.05 | RS 555.896,05 |11,18%| ~°" dﬂ'fad_ca_[g:fjfgjg' oo
makilizrio diariz da § )
a :65:”3“ ~ Rentsbilidade média de 92% do
b““‘ffa_f “am | .RS 500.000,00| 12 46851336 92% |-RS 56233257 365 | 1 0 RS 56233257 | RS62.332,57 | 0 | RS10.80820 |RS 51424 37| RS 55142437 [10,28%| COI ofersada peio SIC00S pars
:Ii:'s,: ;'EC“E Il-ac:?p faixs investimentos
a :65:“3‘10 N Rentabilidade média de 108% do
b“”‘ﬁ_f M |-RS 500.000,00| 1463460264 108%|-R5 57317301 365 | 1 0 RS 57317301 | RS73.173.01 | 0 | R$12.80525 |RS60.367.74| RS 56036774 [12.07%| GOl ofertads pels SICO0S para
di:_s_e;_a.c\rEll_aE:?p faixa de investimentos
a :65:“::‘: ~ A caréncia para saque € de 1 dia
b neretecam | -R3 500.000,00 | 12.05999662 88% |-R3 560.299,95) 365 | 1 0 |R3560.29993 | R560299,98 | 0| R310.55250 |RS540.747.49| R3549.747,49 | 9.95% | ous=ja, 3 liquidez £ 3 panir do 2°
> b S dia
diariz do CDI-Cetip

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).


https://www.bcb.gov.br/meubc/calculadoradocidadao
https://www.bcb.gov.br/meubc/calculadoradocidadao
https://www.bcb.gov.br/meubc/calculadoradocidadao
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Comparando a tabela acima, considerando o mesmo valor investido a um
mesmo periodo, verifica-se que o produto que melhor remunera é o RDC Poés-
fixado com uma rentabilidade da operacéo no periodo de 12,07%.

E importante salientar que para obter esse rendimento, o periodo de
permanéncia do valor investido (caréncia) varia de 90 a 721 dias, conforme a
modalidade escolhida, sendo que caso ocorra o resgate do valor ou parte dele
antes desse prazo, o valor resgatado ndo sera remunerado, somente o saldo que
continuar investido.

Se observarmos o RDC Longo, Pos-fixado, verificaremos que o rendimento
para o periodo de 12 meses € de 9,95%, porém a caréncia para o resgate € de um
dia, ou seja, a remuneracao € diaria, ndo ocasionando perdas nos rendimentos.

Apos analisar os investimentos, e considerar a situacdo financeira da
empresa evidencia que a melhor opcdo € mesclar os investimentos da seguinte
forma:

Aplicar R$300.000,00 no RDC Pos-fixado com uma taxa melhor
remunerada, entendendo que ndo vamos precisar resgatar nos proximos meses e
aplicar R$200.000,00 no RDC Po6s-Fixado Longo, com um rendimento menor, mas
com a opcéo de resgate imediato, sem perdas de rendimento.

5 CONCLUSOES

Tem-se agora um melhor conhecimento da diversidade de aplicacdes
financeiras disponiveis na cooperativa de crédito que a empresa analisada opera.
E importante lembrar que o investidor deve estar atento aos diversos aspectos das
aplicacfes disponiveis no mercado, examinando atentamente as taxas, riscos e
liquidez.

Avaliou-se somente as aplicagcdes em uma Unica cooperativa de crédito, mas
percebe-se a importancia de operar com mais de uma instituicdo financeira, para
poder assim aumentar as opg¢des de investimento e também comparar os
rendimentos entre as instituicoes, para aplicar na mais rentavel e também para ter

0 poder de barganha com as instituicbes em que faz suas aplicacoes.
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O estudo teve como foco analisar a diversidade das aplica¢ces financeiras
disponiveis na instituicao financeira em que opera. A pesquisa também evidenciou
a importancia de operar com outras instituicdes financeiras, para aumentar as
opcOes de investimentos e poder negociar melhores taxas.

Dentre as limitacbes encontradas, verificou-se poucas opcdes de
investimentos por estar concentrada sua operacdo em uma Unica instituicao
financeira.

Ao finalizar este estudo, vimos que a melhor op¢éo de investimento, para a
empresa em estudo, entendendo a necessidade de liquidez x rendimento, ndo é
necessariamente a que paga o maior rendimento, mas sim o investimento que
possibilita o resgate dos valores investidos em periodos mais reduzidos com
menores perdas.

Assim, constatou-se através desse estudo de caso a importancia do
mercado de investimentos, como também conhecer as opc¢Ges oferecidas no

mercado com vistas a analisar os rendimentos, riscos e liquidez.
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